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NOKKELTALL

(Alle belgp i millioner USD unntatt resultat pr. aksje) IFRS
2006 2005 2004 2003* 2002*
Netto driftsinntekter 395.9 240.4 171.6 136.9 124.4
Driftsresultat 221.3 96.0 57.2 42.2 46.3
Tap ved avgang av skip -5.1
Resultat fgr skatt 219.5 97.2 56.8 411 40.7
Resultat etter skatt 150.9 65.1 38.7 28.4 29.6
Driftsresultat 221.3 96.0 57.2 42.2 41.2
Driftsresultat margin 56% 40% 33% 31% 33%
Resultatgrad 38% 27% 23% 21% 24%
Gjennomsnittlig avkastning pa anvendt kapital fgr skatt 50% 29% 23% 23% 25%
Resultat pr. aksje 1.43 0.63 0.39 0.29 0.30
Resultat pr. aksje, fullt utvannet 1.39 0.60 0.36 0.27 0.28
Sum eiendeler 676.2 464.5 345.3 249.7 228.8
Sum egenkapital 477.0 320.8 239.5 195.9 166.0
Egenkapitalandel 71% 69% 69% 78% 73%
MULTIKLIENTBIBLIOTEKET
2006 2005 2004 2003* 2002*
Inngaende balanse 160.8 149.5 133.2 117.8 98.2
Multiklient data kjgpt av tredje part 4.5 1.6 2.1 5.0 9.5
Investeringer i nye prosjekter 131.9 103.8 84.5 68.7 58.8
Amortisering -101.7 -94.1 -70.3 -58.3 -48.7
Bokfgrt verdi 195.6 160.8 149.5 133.2 117.8
Forhandsfinansiering i % av investeringer i nye prosjekter 57% 40% 46% 54% 38%

*Tall i henhold til NGAAP. Justeringer for a reflektere kostnad av opsjoner og ingen nedskrivning av goodwill er de vesentligste endringer for at disse

tallene skulle tilfredsstille kravene under IFRS.
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STYRETS BERETNING

TGS-NOPEC Geophysical Company ASA (TGS) er en
ledende aktgr i verdens geofysiske multiklientmarked.
Selskapet har aktiviteter i Nord- og Sgr-Amerika, i Europa,
Afrika, Asia og i Australia. Selskapets seismiske bibliotek
bestar av ca. 2,2 millioner linjekilometer 2D data og
rundt 88,000 kvadratkilometer 3D data. | forbindelse
med sitt multiklientbibliotek har konsernet omtrent
740 tusen kilometer med gravity og magnetiske data,
flere elektromagnetiske prosjekter, samt en omfattende
database med tolkningsprosjekter. Konsernets bibliotek av
brgnnlogger bestar av ca. 4,3 millioner logger fra ca. 1,7
millioner brgnner. Morselskapet holder til i Asker, Norge,
mens konsernets stgrste datterselskap ligger i Houston,
Texas, USA. Regnskapet presenteres ut i fra en fortsatt drift
forutsetning, og styret bekrefter at det er styrets oppfatning
at forutsetningene for en slik tankegang absolutt er tilstede.
Styret kjenner ikke til hendelser etter 31. desember 2006
som skulle medfgre endringer i regnskapet slik det er

presentert for 2006.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE
Selskapet vektlegger uavhengighet og integritet i alle

sammenhenger mellom styret, ledelse og aksjoneerer.

Selskapet har bare én aksjeklasse og hver aksje gir rett til
én stemme pa generalforsamlingen. Det foreligger ingen
stemmerettsrestriksjoner.  Styret legger vekt pa, i den
grad det er mulig, & opplyse om og beskrive punktene pa
agendaen og de foreslatte beslutninger i innkallingen til
generalforsamlingen, slik at aksjonzerene kan forberede
seg pa forhadnd. De uavhengige styremedlemmene
har, som en del av styrehonoraret, mottatt aksjer med
salgsbegrensning som innebeerer at de ikke kan selges fgr
etter ett ar. Det foreligger noen salgsbegrensninger for et
begrenset antall aksjer som tilhgrer noen fa ansatte som
tidligere var eiere av Aceca. Det foreligger ingen andre
begrensninger for kjgp og salg av aksjer fra selskapets
side, bortsett fra handelsregler for innsidere for ansatte og

styremedlemmer.

Styret bestar av atte medlemmer, inkludert administrerende

direktgr, alle valgt for ett &r av gangen. Styrets komitéer:

dvs. Revisjons-, Kompensasjons- og Eierstyring
og Selskapsledelseskomité bestar utelukkende av
uavhengige styremedlemmer. Det er ikke skjedd noen
vesentlige transaksjoner mellom selskapet og ledelsen,
styremedlemmene eller aksjonaerer. Selskapet etablerte
en valgkomité i juni 2005 sammensatt av ett uavhengig
styremedlem og to uavhengige representanter for
aksjonzerene. Medlemmene velges for to ar av gangen.
Valgkomiteen er ansvarlig for a innstille kandidater for valg
som styremedlemmer og anbefale styrehonorarer.

Det er styrets oppfatning at selskapet forholder seg til den
norske anbefalingen for Eierstyring og Selskapsledelse
utgitt 8. desember 2005. Styret stiller seg fullt bak avsnittet
"Eierstyring og Selskapsledelse” pa side 45 i denne

arsrapport.

RESULTAT FRA DRIFTEN

TGS’ nettoinntekter gkte med 65% fra aret fgr. Etterspgrselen
etter seismikk og brgnnloggdata bedret seg i Igpet av aret
og resulterte i rekordinntekter for konsernet i fjerde kvartal

og for hele aret 2006.

Inntektsveksten pa 65% resulterte i 131% vekst i
driftsresultat. Driftsresultatsmarginen gkte fra 40% i 2005
til 56% i 2006.

TGS fortsatte gjennom hele aret & fglge sin klare
strategiske plan om & planlegge, utvikle og investere i
utvalgte, velplasserte seismiske undersgkelser tilpasset
vare kunders utforskningsprogrammer. Investeringene
i multiklientbiblioteket, inkludert data kjgpt gjennom
oppkjgpstransaksjoner, gkte med 29% i forhold til 2005.

Selskapet kjgpte Aceca Limited for USD 10,25 millioner
kontant og 71 333 av Selskapets beholdning av egne
aksjer, delvis med salgsbegrensninger, i januar 2006.
Det ble ikke utstedt nye aksjer for denne transaksjonen.
Aceca’s forretningsidé er a skape tolkningsstudier i Nord-
Europa ved hjelp av brgnndata, seismikk og andre typer
av geologiske data og a selge disse pa multiklientbasis.
Oljeselskaper abonnerer pa en kombinert lisens til

hver tolkningsstudie og et intranett og webbasert



brukergrensesnitt (Facies Map Browser (FMB)) utviklet av
Aceca, for & se tolkningene. Oppkjgpet bidro merkbart til
a gke TGS’ geologiske og geofysiske kunnskapsbase og
Aceca leverer den ngdvendige ekspertise til 4 generere nye

integrerte produkter fraTGS' databibliotek.

2006 OPERASJONELLE RESULTATER
Styret er igjen meget godt forngyd med resultatene fra
driften i aret. TGS fortsatte & overga konkurrentene pa
ngkkeltall som pavirker aksjoneerverdier. Disse inkluderer:
e Forhold arlig netto multiklientinntekt mot gj.sn.
bokfgrt verdi pa biblioteket : 2,11
e Driftsresultatsmargin (EBIT): 56%
¢ Avkastning pa gjennomsnittlig anvendt kapital (ROCE)
far skatt : 50%

e Egenkapitalandel : 71% av totale aktiva

FORRETNINGSINFORMASJON

TGS’ hovedforretningsomrade ergenerering, styringogsalg
av ikke-eksklusive (eller multiklient) geovitenskapelige data.
Denne aktiviteten utgjorde 95% av konsernets virksomhet
i 2006. Forhandsfinansiering fra kunder av nye prosjekter
reduserer konsernets eksponering, mens biblioteksalg
(Late Sales) fra biblioteket utgjgr brorparten av inntektene.
Netto Late Sales gkte 58% i forhold til 2005 og utgjorde
USD 301,4 millioner, mens forhandsfinansiering pa nye
prosjekter finansierte 57% av de organiske investeringene i

multiklientdata. | 2005 var forh&dndsfinansieringen 40%.

Kontrakt = 5%

Forhéndsfinansiering = 19%

NETTO
DRIFTSINNTEKTER
2006

Late Sales =76%

Nettoinntektene i Nord- og Sgr-Amerika, konsernets stgrste
geografiske marked, gkte 67% i forhold til 2005. Inntektene
fra den @stlige halvkule gkte 61%.

@Dstlige halvkule =30%

NETTO
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] Vestlige halvkule =70%

TGS fortsatte a generere multiklient inntekter fra en godt
balansert miks av 2D og 3D seismiske prosjekter. Inkludert
oppkjgpet av Aceca i januar 2006 steg netto inntekter fra
brgnnlogger og integrerte produkter 77% sammenlignet
med 2005. Multiklientinntekter fra brgnnlogger og

integrerte produkter steg 64%.

Bronndata & integrerte produkter = 7%
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MULTIKLIENTBIBLIOTEKET

Konsernets stgrste aktiva er biblioteket av multiklient
seismikk, brgnndata og integrerte produkter. Bokfgrt
verdi utgjorde 29 % av totale aktiva. Seismikken,
som utgjgr ca. 86% av bibliotekets bokfgrte verdi,
amortiseres pr. enkeltprosjekt som en funksjon av salget.
Minimumsamortiseringskriterier anvendes hvis salget
ikke mgter forventningene slik at alle prosjekter er fullt
amortisert innen en firearsperiode etter ferdigstillelse.
Pa grunn av konsernets sterke “track record” i & oppna
salg er biblioteket blitt amortisert mye raskere enn
minimumskriteriene forlanger. Resultatet av dette er at
den stgrste andelen av den navaerende bokfgrte verdien
av biblioteket bestar av de nyeste og mest moderne

prosjektene. Brgnnloggene avskrives linesert over 7 ar.

2004 = 6%
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VIA =34%
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SKIPSFORPLIKTELSER

TGS leierinnallseismiskinnsamlingskapasitetfraeksterne
tilbydere. Pr.idag har konsernet leiet inn tre 3D skip, seks
2D skip og to andre skip. Syv leiekontrakter utlgperi 2007,
tre i 2008 og en i 2009. Totale leieforpliktelser for 2007 er
USD 132,3 millioner, for 2008 USD 77,2 millioner og USD
7,8 millioner for 2009. Fem av kontraktene har opsjoner
for forlengelse, hvorav en Igper ut i 2008, tre i 2009 og en
i 2011.

HUMANKAPITAL

Morselskapet hadde 29 ansatte pr. 31. desember 2006.
Konsernet hadde 372 ansatte i USA, 44 ansatte i Norge, 70
ansatte i Storbritannia og 10 ansatte i Australia, totalt 496
ansatte. Gjennomsnittlig antall ansatte i Igpet av 2006 var

466.

Styret anser arbeidsmiljget i konsernet for a8 veere meget
godt. Styret og ledelsen mener at ansatte av forskjellig
kjgnn, rase og nasjonalitet behandles likt innen konsernet,
og har ikke sett det ngdvendig a iverksette spesielle tiltak i

dette henseende.

INVESTERINGER, KAPITAL OG FINANSIERING

Selskapet er notert pa Hovedlisten pa Oslo Bgrs. Det ble ikke
hentet inn ny egenkapital i markedet i Igpet av 2006. Styret
forutser ikke nye emisjoner i 2007 bortsett fra utstedelse
av aksjer i forbindelse med aksjeopsjoner til ansatte eller
for a finansiere oppkjgp av et annet selskap eller en stor

forretningsmulighet.

| Igpet av 2006 investerte konsernet USD 131,9
millioner i multiklientbiblioteket og USD 10,1 millioner
i anleggsinvesteringer i tillegg til oppkjgpet av Aceca

Limited.

Selskapet kjgpte ogsa tilbake 640,500 av sine egne aksjer
for USD 10 millioner i 2006. Den totale beholdningen av
egne aksjer var pr. 31. desember 665,368.

P& grunn av den ekstreme sykliske natur som
oljeservicesektoren preges av, forblir styret overbevist om
at konsernets unike forretningsmodell, en sterk balanse og
en sterk kontantbeholdning er essensielle for konsernets

finansielle styrke og fremtidig vekst. Ut ifra dette vil styret

fortsette & ngye evaluere investeringsmuligheter for vekst.
| tillegg er det mulig at styret vil gnske a bruke noe av
kontantbeholdningen til & kjgpe tilbake egne aksjer eller
egne obligasjoner i lgpet av 2007. Styret foreslar at det ikke
deles ut utbytte for 2006. Morselskapets frie egenkapital
pr. 31. desember 2006 var NOK 651,102 (USD 104,091).

DISPONERING AV RESULTAT | MORSELSKAP

Det foreslas at morselskapets resultat etter skatt disponeres
pa fglgende mate:

Til Annen egenkapital kr. 284,934

Sum kr. 284,934

HELSE, MILJ@® OG SIKKERHET

Konsernet pavirker det ytre miljg gjennom innsamling av
seismikk og driftavfartgyer. Konsernet fortsetter d arbeide
aktivt med tiltak som kan redusere miljgpavirkningen
og bestreber seg pad & holde seg innenfor rammene
av gjeldende regelverk og offentlige palegg. Det ble
ikke registrert noen personskader i lgpet av 2006 og
sykefraveeret var 1,29% av totale arbeidstimer. En
"tap av tid” - skade ble registrert for en av Konsernets

underleverandgrer i 2006.

STYRETS SAMMENSETNING OG STRUKTUR
Styret har etablert fglgende komitéer, som utgjgres av
selskapets uavhengige styremedlemmer, for a fglge og

styre forskjellige aktiviteter:

REVISJONSKOMITE:
Rabbe E. Lund *

Colette Lewiner

Arne-Kristian Maland

KOMPENSASJONSKOMITE:
David W. Worthington *

Nils B. Gulnes

Kathleen Arthur

Rabbe E. Lund

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSESKOMITE:

Arne-Kristian Maland *
David W. Worthington
Nils B. Gulnes

| tillegg bestar den uavhengige Valgkomitéen valgt av
aksjonzerene pa generalforsamlingen den 15. juni 2005 av

falgende medlemmer:



VALGKOMITE:

David W. Worthington *
Jarl Ulvin

Tor Himberg Larsen

(*) — formann

LONN OG ANNEN GODTGJ@RELSE

Kompensasjonskomitéen (komitéen) anbefaler alle
avlgnningselementerforledelsentilstyret. Komitéendeltar
i oppfglgingen og godkjennelsen av konsernmalsetninger
som pavirker administrerende direktgrs kompensasjon/
avlgnning, evaluerer administrerende direktgrs grad av
maloppnaelse i lys av disse og, sammen med de andre
uavhengige styremedlemmer, fastsetter og godkjenner
administrerende direktgrs kompensasjonsniva basert
pa denne evalueringen. Komitéen avstemmer ogsa
alle delene av avlgnningen til ledere som rapporterer
direkte til administrerende direktgr med de andre

styremedlemmene.

TGS’ kompensasjonsprogrammer er designet for a
motivere og beholde ledere ved a belgnne dem for a utvikle
forretningsstrategier og samkjdre selskapets interesser
med aksjonzerenes. Kompensasjonsprogrammet for
ledere bestar av kontantytelser i form av fastlgnn og
bonusordninger linket til konsernets resultat fgr skatt og
dessuten i mindre grad opsjonsordninger over lengre
tid. Generelt tildeles opsjonsordninger til markedspris
ved tildelingstidspunkt og opsjonene vestes over en
firearsperiode for sa a utlgpe etter fem ar. Ansatte gis
ikke opsjoner to ar pa rad. Opsjonstildelingene er en
direkte funksjon av selskapets og den enkeltes resultater

oppnadd.

Komitéen mener at kompensasjonen til ledelsen skal
veere fornuftig og konkurransedyktige i forhold til
gjeldende bransjestandard og de geografiske markeder
gruppen opererer i, og skal kunne forstas relativt til niva,

kompleksitet og ytelse.

Ihht.Asal86-16avildetfremleggesforgeneralforsamlingen
den 6. juni 2007 en erkleering knyttet til selskapets policy

pa avlgnning til ledelsen.

UTSIKTER FOR 2007
Styret gjgr seg fglgende observasjoner vedrgrende utsikter
for 2007:
¢ Oljeselskapene fortsetter a glede seg over hgye
oljepriser og planlegger a gke totale utforsknings- og
produksjonsinvesteringer i 2007
e Seismiske kontraktgrer ser gket etterspgrsel
og markedet for seismiske skip blir strammere.
Batratene vil generelt sett stige i forhold til 2006. TGS
regner med & kunne fortsette a viderebelaste disse
kostnadsgkningene til kundene pa nye prosjekter.
Antall bater forventes & gke videre i &rene 2007-20009.
¢ Konsernet forventer & investere USD 175-185
millioner i multiklientdatabiblioteket i Igpet av 2007,
en gkning pa mellom 33 og 40% i forhold til de
operasjonelle investeringene i 2006 som var pa USD
131,9 millioner. Forhandsfinansiering forventes
a ligge mellom 50 og 60% av investeringene og
den gjennomsnittlige arlige amortiseringsrate pa
multiklientdata forventes a ligge mellom 28 og 33%
av nettoinntektene.
¢ Ledelsen forventer at arets nettoinntekter vil gke ca.

20-25% i forhold til 2006 nivaet.

21. mars 2007.

Henry H. Hamilton llI
Adm. dir./ Styremedlem
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Claus Kampmann
Styreformann

Arne-Kristian Masland
Styremedlem

David W. Worthington
Styremedlem

Nils B. Gulnes
Styremedlem

Rabbe E. Lund
Styremedlem

Colette Lewiner
Styremedlem

Kathleen Arthur
Styremedlem
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RESULTATREGNSKAP - TGS KONSERN

(Alle belgp USD 1000 unntatt resultat pr. aksje)

Note 2006 2005 2004
Salgsinntekt 426,975 263,946 190,320
Inntektsdeling -31,123 -23,594 -18,687
Nettoinntekt 3 395,853 240,352 171,633
Varekostnad 6,078 848 3,999
Amortisering av multiklientbiblioteket 34 101,655 94,122 70,330
Personalkostnad 3,5 43,051 31,806 24,609
Aksjeopsjonskostnad 3,5,6 2,988 2,002 1,484
Annen driftskostnad 3,5 16,082 12,792 11,566
Avskrivning og amortisering 34 4,688 2,786 2,398
Driftsresultat 221,311 95,995 57,247
Finansinntekt 16 13,664 7,204 4,153
Finanskostnad 16 -12,171 -3,347 -2,959
Rentekostnad 16 -3,280 -2,635 -1,602
Ordineert resultat for skattekostnad 3 219,524 97,217 56,839
Skattekostnad pa ordineert resultat 17 68,633 32,079 18,182
Arsresultat 150,890 65,138 38,657
Resultat pr. aksje (USD) 7 1.43 0.63 0.39

Utvannet resultat pr. aksje (USD) 7 1.39 0.60 0.36




BALANSE - TGS KONSERN

31. desember
(Alle belgp USD 1000)

Note 2006 2005
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Goodwill 4 27,770 20,150
Multiklientbibliotek 3,4,12 195,572 160,809
Andre immaterielle eiendeler 4 3,417 -
Utsatt skattefordel 17 6,397 217
Sum immaterielle eiendeler 233,156 181,176
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4,12 2,415 4,995
Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner o.l. 4,12 11,999 13,678
Sum varige driftsmidler 14,414 18,673
Finansielle anleggsmidler
Langsiktige fordringer og forskuddsbetalinger 12 5,223 909
Sum finansielle anleggsmidler 5,223 909
Sum anleggsmidler 252,793 200,758
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 10,12 145,066 125,820
Andre fordringer 10 7,788 4,092
Sum fordringer 152,854 129,912
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 270,585 134,069
Sum omlgpsmidler 423,439 263,981
Sum eiendeler 676,232 464,739
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BALANSE - TGS KONSERN

31. desember
(Alle belgp USD 1000)

Note 2006 2005
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 3,834 3,761
Egne aksjer -26 -12
Overkursfond 42,216 40,151
Annen innskutt egenkapital 6,474 3,486
Sum innskutt egenkapital 52,499 47,386
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 424,540 273,381
Sum opptjent egenkapital 424,540 273,381
Sum egenkapital 477,039 320,768
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 17 36,952 25,316
Sum avsetning for forpliktelser 36,952 25,316
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 12 47,734 44,322
Finansiell leasingforpliktelse 13 535 736
Sum annen langsiktig gjeld 48,269 45,058
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 51,013 33,355
Betalbar skatt 17 24,632 4,722
Annen kortsiktig gjeld 38,327 35,519
Sum kortsiktig gjeld 113,972 73,597
Sum gjeld 199,193 143,971
Sum egenkapital og gjeld 676,232 464,739

London, 21. mars 2007

Arne-Kristian Maland
Styremedlem

e Mottt

Colette Lewiner
Styremedlem
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Henry H. Hamilton Il
Adm. dir./ Styremedlem
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Nils B. Gulnes
Styremedlem

Claus Kampmann
Styreformann
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Rabbe E. Lund
Styremedlem
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David W. Worthington
Styremedlem
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Kathleen Arthur
Styremedlem
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OPPSTILLING AV ENDRINGER | EGENKAPITALEN -TGS KONSERN

31. desember
(Alle belgp USD 1000)

Aksje- E ksi Overkurs- . Anl? en Opptjent Sum
kapital gne aksjer fond inns .Utt egenkapital egenkapital
egenkapital

Balanse 1. januar 2006 3,761 -12 40,151 3,486 273,381 320,768
Innskutt egenkapital gjennom utgvelse av opsjoner 73 - 8,704 - - 8,777
Kjgp av egne aksjer - -25 -9,944 - - -9,969
Salg av egne aksjer - 1 3,365 - - 3,376
Aksjeopsjonskostnad - - - 2,988 - 2,988
Omregningseffekt datterselskaper - - -60 - 269 209
Arsresultat - - - - 150,890 150,890
Balanse 31. desember 2006 3,834 -26 42,216 6,474 424,540 477,039

Aksje- E ksi Overkurs- . Anl? en Opptjent Sum

kapital gne aksjer fond inns .Utt egenkapital egenkapital

egenkapital

Balanse 1. januar 2005 3,633 - 26,144 1,484 208,282 239,542
Innskutt egenkapital gjennom utgvelse av opsjoner 128 - 16,028 - - 16,156
Kjgp av egne aksjer - -13 -2,148 - - -2,160
Salg av egne aksjer - 1 127 - - 128
Aksjeopsjonskostnad - - - 2,002 - 2,002
Omregningseffekt datterselskaper - - - - -39 -39
Arsresultat - - - - 65,138 65,138
Balanse 31. desember 2005 3,761 -12 40,151 3,486 273,381 320,768
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KONTANTSTRO@MOPPSTILLING - TGS KONSERN

(Alle belgp USD 1000)

2006 2005 2004
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Innbetaling fra salg 397,845 216,999 151,037
Utbetaling til ansatte, pensjon, arb.g.avg., skattetrekk m.m. -38,161 -28,885 -24,609
Andre driftskostnader -22,160 -12,792 -12,397
Netto gevinst/(tap) av valutasvingninger og andre finansposter -3,374 837 262
Utbetaling av skatter -48,252 -24,615 -8,901
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (1) 285,898 151,544 105,392
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 4,002 1,419 -
Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler -10,056 -8,644 -1,853
Investeringer i multiklientbiblioteket -133,478 -87,935 -88,452
Investering ved fusjoner og oppkjgp -7,093 - -13,503
Langsiktige fordringer -5,190 1,651 2,020
Renteinntekter 8,917 3,006 533
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -142,898 -90,402 -101,255
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter
Endring i kortsiktig gjeld - -70 -765
Ny langsiktig gjeld - - 43,732
Nedbetaling av langsiktig gjeld -2,058 -873 -6,579
Rentekostnader -3,280 -2,635 -1,602
Kjgp av egne aksjer -9,969 -2,160 -
Innbetalt ny egenkapital 8,823 16,284 5,733
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -6,484 10,546 40,520
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 136,516 71,687 44,657
Beholdning av kontanter ved periodens begynnelse 134,069 62,381 17,724
Beholdning av kontanter ved periodens slutt 270,585 134,069 62,381
(1) Avstemming
Resultat fgr skattekostnad 219,523 97,217 55,272
Avskrivninger/Amortisering 106,343 96,908 72,728
Gevinst/(Tap) ved salg av varige driftsmidler 706 -1,166 -
Endring i kundefordringer -17,723 -38,662 -20,752
Endring i andre fordringer -3,150 1,260 156
Endring i andre balanseposter 28,452 20,601 6,890
Betalte skatter -48,252 -24,615 -8,901
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 285,898 151,544 105,392
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TGS KONSERN

NOTER TIL REGNSKAPET

(Alle belgp USD 1000 hvis ikke annet er angitt)

NOTE 1: GRUNNLEGGENDE
REGNSKAPSPRINSIPPER

GENERELLE OPPLYSNINGER

TGS-NOPEC Geophysical Company ASA (Selskapet) er et
allmennaksjeselskap stiftet 21. august 1996. Selskapets
registrerte hovedkontor er Hagalgkkveien 13, 1383 Asker.
Selskapet er notert pa hovedlisten pa Oslo Bgrs.

Ars- og konsernregnskapet for 2006 ble godkjent av styret
21. mars 2007.

GRUNNLEGGENDE PRINSIPPER

Ars- og konsernregnskapet for selskapet og alle
datterselskap (“TGS konsernet”) er avlagt i samsvar med
International Financial Reporting Standards (“IFRS”) slik
de er vedtatt av den Europeiske Union (“EU”) pr. 31.
desember 2006, og bestar av resultatregnskap, balanse,
kontantstremoppstilling, avstemming av egenkapital og
noteopplysninger.

Ars- og konsernregnskapet er utarbeidet basert pa historisk
kost prinsippet, med unntak av finansielle derivater og
finansielle eiendeler tilgjengelig for salg som blir malt til
virkelig verdi. Datterselskapenes regnskaper er avlagt
for samme rapporteringsdr som morselskapet med
konsistente regnskapsprinsipper. Alle konserninterne
aktiva og passiva, transaksjoner, inntekter og kostnader
og fortjeneste og tap fra konserninterne transaksjoner er
eliminert i sin helhet.

Ved anvendelsenavdegrunnleggende regnskapsprinsipper
og ved presentasjonen av transaksjoner og andre forhold
er synet “substance over form” anvendt.

ENDRING AV REGNSKAPSPRINSIPPER
Frem til 31. desember 2004 ble de konsoliderte regnskapene
tilTGS konsernet avlagt i samsvar med regnskapsloven fra
1998 og i henhold til Norsk Regnskapsstandard (NGAAP).
Det er enkelte forskjeller mellom NGAAP og IFRS. De
stgrste forskjellene mellom Norsk Regnskapsstandard og
IFRS som far effekt for det konsoliderte regnskapet til TGS
er som fglger:
¢ Ansattes opsjonsplaner. Under IFRS skal
opsjonskostnaden kostnadsfg@res i resultatregnskapet
¢ Avskrivning av Goodwill: Under IFRS avskriver
man ikke lenger goodwill, men har isteden arlige
nedskrivningsvurderinger
oVirkelig verdi av derivatkontrakter skal reflekteres i
regnskapet
* Presentasjon av balansen. Enkelte elementer knyttet til
presentasjonen er endret.

For ytterligere detaljer henvises til konsernregnskapet for
2005 som viser link mellom 2004 NGAAP og 2004 IFRS
tall.

Fglgende regnskapsprinsipper er endret i 2006:
¢ Tidligere ble endring av virkelig verdi av swap og
valutaeffekt av obligasjonslanet presentert netto i
resultatregnskapet. 12006 blir disse endringer presentert
brutto i resultatregnskapet ettersom regnskapsmessig
sikring ikke anvendes.

TGS konsernet har anvendt fglgende nye og endrede IFRS

og IFRIC fortolkninger ilgpet av aret. Anvendelsen av disse
reviderte standarder og fortolkninger hadde ikke noen
effekt pa regnskapene til konsernet. De resulterte allikevel
i tilleggsinformasjon i arsregnskapet.

IFRIC 4 Fastsettelse om hvorvidt en avtale innebeerer en
leieavtale

TGS konsernet adopterte IFRIC Interpretation 4 pr. 1. januar
2006. Denne gir veiledning om hvordan man skal fastsette
om avtaler innebeerer leie som skal regnskapsfgres som
leieavtaler. Denne endringen i regnskapsregler har ikke
hatt vesentlig pavirkning pa konsernet pr. 31. desember
2006 eller 31. desember 2005.

VALUTA

TGS rapporterer konsernregnskapet i amerikanske dollar
(USD). Nesten 100% av konsernets inntekter og majoriteten
av kostnadene eri USD og USD er den funksjonelle valutaen
til de fleste selskapene i TGS konsernet.

Morselskapet fortsetter a rapportere i norske kroner (NOK)
til norske myndigheter og arsregnskapet til morselskapet

i NOK presenteres separat i denne arsrapporten. For
konsernrapporteringen  bruker  morselskapet USD
som funksjonell valuta for belgp som inkluderes i

konsernregnskapet.

Transaksjoner og balanseposter

Valutatransaksjoner konverteres til funksjonell valuta med
transaksjonsdagens kurs. Moneteere aktiva og passiva i
valuta konverteres til funksjonell valuta til balansedagens
kurs. Valuta gevinster og tap fra slik konvertering fgres
over resultatregnskapet. Valutadifferanser som oppstar fra
driftsposter er inkludert i driftsresultatet i det gjeldende
resultatregnskapet, og de differansene som oppstar i
forbindelse med finansielle aktiva og passiva er inkludert
netto som en finansiell post.

SIGNIFIKANTE REGNSKAPSVURDERINGER,
ESTIMATER OG ANTAKELSER

| prosessen med a anvende TGS konsernets
regnskapsprinsipper ma ledelsen gjgre estimater,
vurderinger og antakelser som pavirker belgpene rapportert
i konsernregnskapet og tilhgrende noter. Ledelsen baserer
estimatene og vurderingene pa historisk erfaring og flere
andre faktorer som antas fornuftige etter forholdene.
Resultatet av dette utgjgr basisen for vurderingen av
balansefgrt verdi av aktiva og passiva hvor andre kilder
ikke er tilgjengelige. Det kan fremkomme avvik mellom
estimerte og faktiske endelige tall. De viktigste kilder for
vurdering og estimering av usikkerhet pa balansedagen
som har en signifikant risiko for & forarsake en vesentlig
justering av balanseverdiene av aktiva og passiva i lgpet
av det neste aret diskuteres nedenfor.

Salgsprognoser fremover som basis for amortisering av
multiklientbiblioteket

TGS konsernet beregner amortiseringskostnaden av
multiklientbiblioteket ut ifra forholdet mellom bokfgrt verdi
og estimert fremtidig inntekt for hvert individuelt prosjekt.
De underliggende estimater som utgj@r salgsprognosene
avhenger av variabler sa som antall oljeselskaper som er
aktive i omradet som matte vaere interessert i dataene,
forventninger vedrgrende hydrokarboner i sektoren,
hvorvidt det finnes lisenser til utforskning i sektoren eller



vil bli gitt i fremtiden osv. Endringer i disse estimatene vil
potensielt kunne vesentlig pavirke den estimerte stgrrelse
av fremtidig salg og amortiseringsraten brukt.

Nedskrivning av goodwill

TGS konsernet avgjgr hvorvidt goodwill bgr nedskrives
minst en gang i aret. Dette krever en estimering av
gjenvinnbart belgp for de kontantgenererende enheter som
goodwillen er allokert til. Estimeringen av gjenvinnbart
belgp krever at ledelsen gjgr et estimat av forventede
fremtidige kontantstrammer fra den kontantgenererende
enheten og ogsa velger en passende diskonteringsrate for
a kunne beregne naverdien av disse kontantstrgmmene.
Balanseverdien av goodwill pr. 31. desember 2006 og 2005
var henholdsvis USD 27,770 og USD 20,150.

Utsatt skattefordel

Utsatte skattefordeler regnskapsfgres for alle fremfgrbare
ubenyttede skattemessige underskudd i den grad det er
sannsynlig at skattemessige overskudd vil forekomme
og konsernet kan dra nytte av disse. Ledelsen ma
foreta en vurdering for & fastsla skattefordelene som
kan benyttes ut ifra sannsynlig tidsaspekt og stgrrelse
pa fremtidige skattemessige overskudd sammen med
fremtidige skattemessige strategier. Balanseverdien av
utsatte skattefordeler pr. 31. desember 2006 og 2005 var
henholdsvis USD 0 og USD 11,001. Se note 17

Oppkjgp av datterselskaper

Aktiva og passiva ervervet ved oppkjgp skal ifglge
IFRS 3 regnskapsfgres ihht til virkelig verdi pa
transaksjonstidspunktet. Dette medfgrer estimering

av virkelig verdi pa de forskjellige aktiva, forpliktelser
og betingede forpliktelser i oppkjgpet, inklusive
estimering av fremtidig kontantstgm fra de forskjellige
inntektsgenererende aktiva og en passende
diskonteringsrente for a8 kunne beregne naverdien av disse
kontantstrgmmene.

KONSOLIDERINGSPRINSIPPER

Konsoliderte selskap

Konsernregnskapet omfatter de selskap hvor
morselskapet og datterselskap direkte eller indirekte
har bestemmende innflytelse. Bestemmende innflytelse
anses, i utgangspunktet, & foreligge nar en direkte eller
indirekte eier mer enn 50% av den stemmeberettigede
kapital. Konsernregnskapet viser selskapenes gkonomiske
stilling, resultat av arets virksomhet og kontantstrgmmer
som en samlet gkonomisk enhet. Det er anvendt enhetlige
regnskapsprinsipper for alle selskap som inngar i
konsernet. Nyervervede datterselskap medtas fra det
tidspunkt bestemmende innflytelse oppnas, og avhendede
datterselskap konsolideres frem til avhendelsestidspunktet,
men blir presentert som avviklet virksomhet eller
avhendingsgrupper holdt for salg fra det tidspunkt hvor
transaksjonen er sveert sannsynlig.

Ved trinnvise kjgp av eierandeler legges virkelig verdi
av eiendeler og gjeld pa tidspunktet for etablering av
konsernforholdet til grunn. Senere kjgp av eierandeler i
eksisterende datterselskap, vil ikke pavirke vurderingen av
eiendeler og gjeld, med unntak av mer-/ mindreverdier og
goodwill som vurderes ved hvert kjgp.

Eierandeler i datterselskap

Eierandeler i datterselskaper regnskapsfgres i
konsernregnskapet etter oppkjgpsmetoden. Forskjellen
mellom kostpris for eierandelene og bokfgrt verdi av netto
eiendeler pa oppkjgpstidspunktet analyseres og henfgres

til de enkelte balanseposter i henhold til virkelig verdi.
Eventuell merverdi, som ikke kan allokeres til identifiserte
eiendeler eller gjeld, aktiveres som goodwill.

Datterselskap med annen funksjonell valuta enn USD

Ved omregning av datterselskap med annen funksjonell
valutaenn USD, er balanseposter omregnet til dagskurs ved
arsslutt og resultatposter omregnet til gjennomsnittskurs
for hvert kvartal i regnskapsaret. Den differansen som
oppstar ved at konsernets inngdende egenkapital og
arets resultat er omregnet til annen kurs enn utgaende
egenkapital fgres som korreksjon til konsernets egenkapital.
Variasjoner i balanseverdier fra periode til periode pa grunn
av endringer i valutakurs mot funksjonell valuta fgres i
resultatregnskapet under finansielle poster. Ved salg av en
utenlandsk enhet fgres akkumulerte omregningsdifferanser
vedrgrende enheten i egenkapitalen over resultatet.

Konsernet bestar av:
TGS-NOPEC Geophysical Company ASA (Norge)
— Morselskap
TGS-NOPEC Invest AS (Norge)
— (datterselskap - 100 %)
Datman AS (Norge)
— (datterselskap - 100 %)
Maglight AS (Norge)
— (datterselskap - 100 %)
Magsurvey Ltd.(Storbritannia)
—(100% eiet av Maglight AS)
ANS Baarsrudveien 2 (Norge)
— (datterselskap - 100 %)
TGS-NOPEC Geophysical Company L.P. (U.S.A)
— (datterselskap - 100 %)
A2DTechnologies (U.S.A)
—(100% eiet avTGS-NOPEC Geophysical
Company USA)
TGS-NOPEC Geophysical Company (UK) LTD.
(Storbritannia)
— (datterselskap - 100 %)
Aceca Ltd (Storbritannia)
— (datterselskap - 100 %)
Aceca Norge AS (Norge)
- (100% eiet av Aceca Ltd.)
TGS-NOPEC Geophysical Company PTY Ltd (Australia)
— (datterselskap - 100 %)
TGS-NOPEC Geophysical Company Moscow Ltd.
(Russland)
— (datterselskap - 100 %)
Rimnio Shipping Ltd, (Kypros)
— (datterselskap - 100 %)

Behandling av felleskontrollert virksomhet

Med felleskontrollert virksomhet menes virksomhet der
konsernet, sammen med ett eller flere andre selskap, i
fellesskap kontrollerer virksomheten. Felleskontrollert
virksomhet innarbeides etter bruttometoden. Konsernets
andel av resultatet i en felleskontrollert virksomhet,
innarbeides post for post. | balansen vises eierandelene pa
tilsvarende mate.

VURDERINGSPRINSIPPER

Inntektsfgring

Inntekt resultatfgres nar den er opptjent. For Late Sales
(bibliotekssalg) vil dette veere pa transaksjonstidspunktet,
dvs. kunden har fatt tilgang til data og bindende avtale er
inngatt. Inntektsfgringen fglger transaksjonsprinsippet.
For noen multiklient datainnsamlingsprosjekter inngar
konsernet avtaler om inntektsdeling. Driftsinntektene
viser tall fgr og etter inntektsdeling for & komme til



netto driftsinntekter. Inntekter og amortisering knyttet
til multiklient prosjekter i arbeid regnskapsfgres med
utgangspunkt i prosentvis ferdigstillelsesgrad ut ifra
prosent palgpt av estimert totalinvestering i prosjektet.

Multiklientbiblioteket

Multiklientbiblioteket omfatter ferdigstilte geofysiske data
og prosjekteriarbeid som lisensieres pa ikke-eksklusiv basis
til oljeselskaper. Alle direkte kostnader i forbindelse med
innsamlingen og prosesseringen inngar i beholdningen. |
tillegg inngar innkjgpte geofysiske data fra tredjeparter.

Beholdningen av multiklient seismikk er bokfgrt til kost
redusertmed akkumulertamortisering. Amortisering foretas
ved inntektsfgring av salg for hvert prosjekt og blir beregnet
i forhold til bokfgrt verdi pa prosjektet mot estimerte totale
fremtidige inntekter for prosjektet. Inntektsestimatene er
gjenstand for oppdatering hvert halvar.

Ved fastsettelse av amortiseringssatser for varelager av
multiklient seismikk baserer ledelsen seg pa estimerte
fremtidige inntekter for hvert individuelt prosjekt. Estimater
vil endre seg over tid i trdad med markedsutviklingen.
Amortiseringskostnaden kan variere betydelig fra en
periode til en annen avhengig av salgsmiks og endringer
i estimater.

Det anvendes en minimumsamortisering: Maksimum
netto bokfgrt verdi av hvert individuelt prosjekt, er 60% av
opprinnelig investering ett ar etter ferdigstillelse. Deretter
anvendes en minimumsamortisering pa 20% av opprinnelig
investering pr. ar. Denne minimumsamortiseringen
resulterer i at alle prosjekter innsamlet tidligere enn 4 ar
fgr balansedagen er fullt avskrevet i regnskapet.

Beholdningen av brgnnlogger i A2DTechnologies er bokfgrt
til kost redusert med akkumulert amortisering. Konsernet
amortiserer denne beholdningen linezert over syv ar.

Oppkjgp og Goodwill

Oppkjgp bokfgres etter oppkjgpsmetoden. Dette medfgrer
verdsettelse til virkelig verdi av identifiserbare aktiva
(inkludert tidligere ikke regnskapsfgrte immaterielle
eiendeler) og forpliktelser (inklusive betingede forpliktelser
men ekskludert fremtidig restrukturering) av den oppkjgpte
forretningen.

Goodwill betalt for ved oppkjgp beregnes initielt til kost
som er merverdien betalt ut over verdien av identifiserbare
aktiva, passiva og betingede forpliktelser. Etter den
initielle verdsettelsen vil goodwillverdien veaere kost
minus eventuelle akkumulerte nedskrivninger. For &
teste vedrgrende forringelse blir goodwill ved oppkjgp
allokert til hver av de kontantgenererende enheter, eller
grupperinger av disse, som forventes & nyte godt av
synergiene fra oppkjgpet, uten hensyn til om andre aktiva
eller forpliktelser tilhgrende konsernet er fordelt til disse
enheter eller grupper av enheter. Hver enhet eller gruppe
av enheter som allokeres goodwill:

e representerer det laveste niva innen konsernet hvor

goodwill males for interne ledelsesformal, og

e er ikke stgrre enn et segment basert pa konsernets

primaere eller sekundaere rapporteringsformat definert

ihht. IAS 14 Segment Reporting.

Nar goodwill er en del av en kontantgenererende enhet
(gruppe av kontantgenererende enheter) og deler av driften
innen den enheten blir solgt blir goodwillen assosiert med
forretningen som blir solgt inkludert i balanseverdien av
forretningen ved fastsettelsen av fortjeneste eller tap ved
salget. Goodwill solgt i denne anledning males ut ifra de
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relative verdier av forretningen som er solgt og andelen av
den kontantgenererende som beholdes.

Nar datterselskaper selges blir forskjellen mellom
salgspris og nettoverdien av aktiva pluss akkumulerte
valutadifferanser og wuamortisert goodwill fgrt i
resultatregnskapet.

Goodwill

Goodwill vurderes for nedskrivning arlig eller oftere hvis
hendelser eller omstendigheter indikerer at balanseverdien
muligens er forringet.

Nedskrivning av goodwill testes ved & estimere
gjennvinnbart belgp av den kontantgenererende enheten
(eller gruppe av kontantgenererende enheter) som
goodwillen relaterer seg til. Hvis gjennvinnbart belgp
fra den kontantgenererende enheten (eller gruppe av
kontantgenererendeenheter)ermindreennbalanseverdien
av den kontantgenererende enheten (eller gruppe av
kontantgenererende enheter) som goodwillen relaterer
seg til gjgres en nedskrivning. Nedskrivninger som
relaterer seg til goodwill kan ikke reverseres i fremtidige
perioder. Konsernet utfgrer sin arlige forringelsestest 31.
desember.

Varige driftsmidler og avskrivningsprinsipper

Varige driftsmidler verdsettes til historisk kost minus
akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Hvis virkelig
verdi av et varig driftsmiddel er lavere enn bokfgrt verdi blir
driftsmiddelet skrevet ned til det hgyeste av virkelig verdi,
redusert for salgskostnader, og bruksverdi. Avskrivning
gjgres ut ifra driftsmidlets antatte brukstid. Denne varierer
fra 2 til 50 ar. Anskaffelser som forventes a ha en levetid pa
minst to ar aktiveres som varige driftsmidler. Avskrivninger
starter nar driftsmiddelet tas i bruk. Varige driftsmidler
som er for salg verdsettes til den laveste av bokfgrt verdi
og antatt markedsverdi og avskrives ikke.

Valutajusteringer/Derivater

Likvide aktiva, fordringer og gjeld omregnes til
balansedagens kurs. Aktiva og forpliktelser sominngarien
derivatkontrakt vurderes til virkelig verdi av kontrakten pa
balansedagen. Endringer fgres over resultatregnskapet.

Utviklingskostnader pa Programvare

Utviklingskostnader pa programvare som ikke tilfredsstiller
kravene i IAS 38 for balansefgring blir utgiftsfgrt nar de
palgper. Konsernet har ikke aktivert utviklingskostnader i
2006.

Lanekostnader
Lanekostnader utgiftsfgres nar de palgper.

Avsetninger

Det gjgres avsetninger nar konsernet har en naveerende
forpliktelse (juridisk eller antatt) som fglge av en tidligere
hendelse eller at det er sannsynlig at en ytelse ma betales
for & oppfylle forpliktelsen og et fornuftig estimat kan
gjores av stgrrelsen pa forpliktelsen.

Inntektsskatt

Utsatt skatt avsettes ved & anvende gjeldsmetoden
pa midlertidige forskjeller pa balansedagen mellom
skatteverdi pa aktiva og passiva og balanseverdier for
rapporteringsformal.

Utsatt inntektsskatt regnskapsfgres for alle midlertidige
forskjeller, unntatt:
¢ hvor utsatt skattegjeld fremkommer fra initiell
bokfgring av goodwill eller fra aktiva eller passiva



i en transaksjon som ikke er et oppkjgp og hvor, pa
transaksjonstidspunktet, forholdet ikke pavirker hverken
regnskapsmessig eller skattemessig fortjeneste eller
tap; og

e vedrgrende skattepliktige midlertidige forskjeller
relatert til investeringer i datterselskaper, tilknyttede
selskap og investeringer i felleskontrollert virksomhet,
hvor timingen vedrgrende reverseringen av de
midlertidige forskjeller kan kontrolleres og det er
sannsynlig at de midlertidige forskjeller ikke vil
reversere i overskuelig fremtid.

Utsatt skattefordel balansefgres for alle skattereduserende
midlertidige  forskjeller, fremfgring av ubenyttede
skattefradrag og fremfgrbare skattemessige underskudd,
sa lenge disse kan sannsynliggjgres benyttes.

Utsatt skatt pa aktiva og passiva motregnes i den grad en
juridisk gjennomfgrbar rett er tilstede til motregning av
fordeler og gjeld og den utsatte skatten relaterer seg til
det samme skattesubjektet og samme skattemyndigheter.
Utsatt skatt aktiva og passiva fastsettes til de skatterater
som forventes a anvendes til aret som aktiva realiseres eller
gjelden blirbetalt, basert pa skatterater (og skattelovgivning)
som er i kraft pa balansedagen.

Utsatt skatt relatert til poster som er fgrt direkte mot
egenkapitalen blir reflektert i egenkapitalen og ikke i
resultatregnskapet.

Ansattes Aksjeopsjonsplan

Ngkkelansatte mottar godtgjgrelse i form av aksjeopsjoner
hvor de ansatte yter tjenester til selskapet som motytelse
for mottatte egenkapitalinstrumenter.

Kostnaden forbundet med aksjeopsjonsordningen til
ansatte, for tildelinger etter 7. november 2002 males mot
markedsprisen pa tildelingstidspunktet.  Virkelig verdi
fastsettes ved hjelp av en prisingsmodell. Se note 6.

Kostnaden ved aksjeopsjonsordningen kostnadsfgres,
sammen med en tilhgrende gkning i egenkapital, over
perioden hvor arbeidsinnsatsen ytes og opphgrer pa
tidspunktet hvor de ansatte fullt ut har opparbeidet
rettighetene ihht. planen (opptjeningsperioden). Den
akkumulerte kostnaden for aksjeopsjoner ved hvert
rapporteringstidspunkt frem til opsjonene opptjenes
reflekterer graden av opptjening mot opptjeningsdato og
konsernets beste estimat for antall opsjoner som til slutt
vil bli opptjent. Kostnaden i resultatregnskapet for en
periode representerer bevegelsen i akkumulert kostnad
regnskapsfgrt ved begynnelsen og slutten av perioden.

Det bokfgres ingen kostnad for tildelinger som ikke tilslutt
vil bli opptjent bortsett fra tildelinger hvor opptjening
er betinget av en spesiell markedsbetingelse. De
sistnevnte behandles som opptjent uavhengig av om
markedsbetingelsen er oppfylt eller ikke, forutsatt at alle
andre ytelseskriterier er oppfylt. Se note 6.

Finansielle Investeringer og andre finansielle instrumenter
Konsernet klassifiserer sine finansielle investeringer
i fglgende kategorier: finansielle eiendeler til virkelig
verdi over resultatet , utlan og fordringer, investeringer
som holdes til forfall og finansielle eiendeler tilgjengelig
for salg. Klassifiseringen avhenger av formalet for
investeringen da den ble gjort. Ledelsen avgjgr
klassifiseringen ved opptak og re-evaluerer denne ved hver
rapporteringsdato. Nar finansielle aktiva opptas vurderes

de til virkelig verdi pluss, i tilfeller hvor investeringene ikke
verdijusteres over resultatregnskapet, direkte henfgrbare
transaksjonskostnader. Opptak og salg av finansielle
investeringer bokfgres pa transaksjonsdato.

1. Utlan og fordringer: Utlan og fordringer er finansielle
aktiva med fastsatte betalingsbetingelser og som
ikke noteres i et aktivt marked. Etter initiell vurdering
balansefgres utlan og fordringer til amortisert verdi
justert for renteberegning og eventuell nedskrivning.
Amortisert verdi beregnes ved a ta hensyn til eventuell
rabatt eller ekstrabetaling ved opptak og inkluderer
honorarer som er en integrert del av den effektive
renten og transaksjonskostnader. Gevinster og tap fgres
over resultatregnskapet nar utldnene og fordringene
oppl@ses eller nedskrives p4 samme mate som gjennom
amortiseringsprosessen.

2. Finansielle aktiva klargjort for salg: Disse er aktiva
som skal selges eller som ikke er klassifisert i andre
kategorier. Etter den initielle vurderingen blir disse aktiva
vurdert til markedspris hvor urealisert fortjeneste eller
tap blir fgrt som en egen komponent i egenkapitalen.
Nar investeringen selges blir den akkumulerte gevinst
eller tap som tidligere er fgrt over egenkapitalen fgrt
over resultatregnskapet.

Investeringer som handles aktivt i organiserte finansielle
markeder verdettes til sluttkurs pa balansedagen. For
investeringer hvor det ikke er noe aktivt marked settes
verdien ved bruk av vanlige verdisettingsteknikker.

Utgiftsfgring av finansielle aktiva og forpliktelser
Finansielle aktiva utgiftsfgres nar:
e rettighetene til & motta kontantstrammer fra aktivumet
har utlgpt
e konsernet opprettholder retten til & motta kontant-
strgmmer fra aktivumet, men har tatt pa seg en
forpliktelse til & betale kontantstrgmmene videre til en
tredjepart uten vesentlig opphold.
En finansiell forpliktelse fgres bort nar forpliktelsen
bortfaller.

Nar en eksisterende finansiell forpliktelse erstattes av en
annen fra samme langiver til vesentlig andre betingelser,
eller betingelsene pa en eksisterende forpliktelse endres
vesentlig, behandles byttet eller endringen som en
opplgsning av den opprinnelige forpliktelsen og den nye
forpliktelsen reflekteres, slik at forskjellen i balanseverdier
fgres over resultatregnskapet.

Varige driftsmidler holdt for salg

Varige driftsmidler som er for salg verdsettes ihht. IFRS
5 til den laveste av bokfgrt verdi og antatt markedsverdi
og avskrives ikke. Ledelsen ma anse det som sannsynlig i
Igpet av de neste 12 maneder og driftsmidlet méa veere klar
for umiddelbart salg.

Pensjonskostnader

Konsernet hartilskuddsplaner som omfatter ansatte i Norge,
Storbritannia og USA (401K), og dekker superannuation i
Australia. Betalinger utgiftsfgres i resultatregnskapet ved
betaling.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter klassifiseres som finansielle leaser nar
betingelsene i hovedsak overfgrer all risiko og avkastning
forbundet med eierskap til leietaker. Alle andre lease



eller leieforhold klassifiseres som operasjonelle leaser.
Vurderingen gjgres ut ifra realiteten bak transaksjonen pa
starttidspunktet og avhenger av om bruken av objektet
betinger oppfyllelse av kontrakten eller om kontrakten
overfgrer retten til & bruke objektet.

Finansielle leaser fgres som aktiva og passiva og
leasebetalinger splittes opp mellom finanskostnader
og reduksjon av leasinggjeld slik at rentekostnaden
blir konstant pa den gjenvaerende leasingforpliktelse.
Aktiverte leasede aktiva avskrives over kortest tid av enten
anvendbar tid av aktivumet eller leasingperioden hvis det
ikke er rimelig sikkert at konsernet vil oppna eierskap ved
opphgret av leasingkontrakten.

Operasjonelle leasing betalinger  utgiftsfgres i
resultatregnskapet linezert i Igpet av leasingperioden.
Betingede leieforhold bokfgres som inntekt eller kostnad i
perioden de tilhgrer.

Kundefordringer og andre fordringer
Fordringer oppfgres til palydende verdi redusert for
eventuelle forventede tap. Se note 10.

Egne aksjer

TGS-NOPEC Geophysical Company ASA's beholdning av
egne aksjer bokfgres ut ifra pariverdimetoden hvor total
pariverdi av aksjene kjgpt tilbake bokfgres pa konto for
egne aksjer og eventuelle forskjeller mellom kjgpspris og
palydende inkluderes i annen egenkapital.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides ved & bruke den
direkte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre kort-tids
plasseringer med utlgp ikke mer enn tre maneder og som
kan, uten vesentlig valutarisiko, omgjgres til kontanter.

IFRS OG IFRIC FORTOLKNINGER SOM ENDA IKKE
ER EFFEKTIVE

IAS 1 (endring) - Presentasjon av finansregnskapet —
opplysning knyttet til kapital. Endringen krever ytterligere
tilleggsopplysninger for at brukerne av finansregnskapet
skal ha muligheten til & evaluere konsernets mal,
retningslinjer og prosesser for kapitalforvaltning. Konsernet

vil anvende endringen til IAS 1, fra og med 1. januar 2007.

IFRS 7 - Finansielle Instrumenter: Opplysninger. IFRS
7 medfgrer krav til nye opplysninger for & forbedre
informasjonen om finansielle instrumenter. Konsernet vil
anvende IFRS 7 fra og med 1. januar 2007.

IFRS 8 - Virksomhetssegmenter. IFRS 8 erstatter IAS 14
— Segmentrapportering. Standarden krever at foretaket/
konsernetbrukeren ledelsestilnaerming foridentifikasjon av
segmentene. Generelt skal informasjonen som rapporteres

veere det som ledelsen benytter internt for & evaluere
segmentenes resultater og for a4 bestemme hvordan
ressurser skal allokeres til segmentene. IFRS 8 krever
opplysninger om grunnlaget segmentinformasjonen er
utarbeidet ut fra, og fra hvilke typer produkter og tjenester
hvert segment har inntekter. Konsernet vil anvende IFRS 8
fra og med 1. januar 2009.

IFRIC 8 - Virkeomradet til IFRS 2. IFRIC 8 behandler
sp@rsmalet om hvorvidt IFRS 2 Aksjebasert betaling skal
anvendes pa transaksjoner som omhandler utstedelse av
egenkapitalinstrumenter hvorselskapetikke kanidentifisere
de spesifikke varer eller tjenester som er mottatt. Konsernet
vil anvende IFRIC 8 fra og med 1. januar 2007

IFRIC 9 - Revurdering av innebygde derivater. IFRIC 9 krever
at foretaket skal vurdere om et innebygd derivat skal skilles
fra vertskontrakten og regnskapsfgres som et derivat nar
foretaket fgrste gang blir part i kontrakten. Etterfglgende
revurdering er forbudt, med mindre kontraktens vilkar
er blitt endret pa en mate som i vesentlig grad endrer
de kontantstremmene som ellers ville ha vaert pakrevd
i henhold til kontrakten; dersom dette er tilfelle, kreves
revurdering. Konsernet vil anvende IFRIC 9 fra og med 1.
januar 2007.

IFRIC 10 - Perioderapportering og nedskrivning.
Nedskrivninger av tap pa goodwill, investeringer i
egenkapitalinstrumenter og investeringer i finansielle
eiendelerbalansefgrttilkostforetattien perioderapportering
kanihenholdtil IFRIC 10 ikke reverseresien senere periode.
Konsernet vil anvende IFRIC 10 fra og med 1. januar 2007.

IFRIC 11 - Betaling med egne eller konsernets
egenkapitalinstrumenter. IFRIC gir veiledning i hvordan
IFRS 2 Aksjebasert betaling skal anvendes ved betaling
med selskapets egne egenkapitalinstrumenter eller
egenkapitalinstrumenter tilhgrende andre selskap i
konsernet. Fortolkningen krever at en avtale om aksjebasert
betaling, hvor et foretak mottar varer og tjenester som
betaling for selskapets egenkapitalinstrumenter, skal
regnskapsfgres som en aksjebasert betalingstransaksjon
som gjgres opp i egenkapital, uansett hvordan
egenkapitalinstrumentet vil bli anskaffet. Konsernet vil
anvende IFRIC 11 fra og med 1. januar 2008.

IFRIC 12 - Regnskapsfgring av konsesjonsrettigheter.
Fortolkningen omhandler hvordan private operatgrer skal
anvende eksisterende IFRS standarder for & regnskapsfgre
forpliktelsene og rettighetene i konsesjonsavtaler.
Konsernet vil anvende IFRIC 12 fra 1. januar 2008.

Konsernet forventer ikke at implementering av forslagene
listet opp over vil ha noen effekt pa konsernregnskapet pa
implementeringstidspunktene.

NOTE 2: OPPKJOP AV DATTERSELSKAP

OPPKJ@P AV ACECA LIMITED

Selskapet kjgpte 100% av aksjene i det privateide Aceca Limited (Aceca) 3. januar 2006. Dette oppkjgpet var en betydelig
utvidelse avTGS’ kunnskapsbase innenfor geologi og geofysikk. Oppkjgpet har ogsa utvidet produktportefgljen til TGS med
nye multiklient tolkninger, samt tilfgrt en konsulentvirksomhet innenfor tolkning. TGS betalte USD 10,25 millioner i kontanter
og 71,333 fgr splitt aksjer (285,332 etter splitt aksjer) for Aceca. Aksjene hadde en markedsverdi pa 313 NOK pr. aksje pa
oppkjgpstidspunktet. Ingen nye aksjer ble utstedt i denne transaksjonen da selskapet benyttet aksjer tidligere kjgpt tilbake i

markedet. Samlet verdi betalt for Aceca var USD 13.580.



BALANSE - OVERTATTE EIENDELER OG GJELDSPOSTER (ALLE TALL | HELE 1000)

GBP Kurs uUsD uUsD uUsD
Bokfort i Aceca Bokfort i Aceca Justeringer Virkelig verdi
Immaterielle eiendeler 178 1.728 308 11,839 12,147
Varige driftsmidler 993 1728 1,717 -103 1,614
Omlgpsmidler 2,912 1.728 5,032 49 5,080
Sum eiendeler 4,084 1728 7,057 11,784 18,841
Egenkapital 1,814 1.728 3,135 10,445 13,580
Langsiktig gjeld 583 1.728 1,008 1,339 2,347
Kortsiktig gjeld 1,686 1.728 2,914 - 2,914
Sum egenkapital og gjeld 4,084 1728 7,057 11,784 18,841
Av omlgpsmidlene til Aceca utgjorde GBP 1,743 (omtrent USD 3,012) kontanter.
OPPKJ@PSPRISANALYSE OG GOODWILL
Oppkjdpsprisanalyse
uUsD
Oppkjopspris 13,580
Aceca’s bokfgrte apningsbalanse 3,135
Netto merverdier 10,445
Multiklient bibliotek (1) 4,519
Bygninger (2) -103
Noterte aksjer (3) 49
Utsatt skatt (4) -1,339
Sum identifiserbare merverdier 3,125
Goodwill 7,320
Godwill i Aceca’s bokfgrte apningsbalanse 256
Sum Goodwill 7576

Merverdier identifisert pa oppkjgpstidspunktet:

(1) Multiklient biblioteket

- En stor padriver for oppkjgpet var a sikre Konsernet Facies Map Browser, Aceca’s egenutviklede

programvare og tolkninger. Verdien av biblioteket ble estimert til forventet salg over de neste fem arene med en arlig diskontering
pa 10%. Dette ga en apningsbalanse pa USD 4,519. Siden Aceca hadde kostnadsfgrt alle investeringer i sitt multiklient bibliotek

fram til oppkjgpet, var det ingen balansefgrt verdi pa biblioteket ved oppkjgpstidspunktet.

(2) Bygninger — En taksering av Aceca’s bygning viste en mindre verdi pa USD 103 ved oppkjgpstidspunktet.

(3) Borsnoterte investeringer —Ved a justere investeringer til markedsverdi ble en merverdi pa USD 49 reflektert i apningsbalansen.

(4) Utsatt skatt — | henhold til IFRS 3 Business Combinations er utsatt skattegjeld i forbindelse med identifiserte merverdier reflektert
i apningsbalansen. Aceca’s gjennomsnittlige skatterate pa 30% er lagt til grunn.

Goodwill

Goodwill oppsto gjennom denne transaksjonen fordi TGS, som en fglge av forventede synergier, var villig til & betale
mer enn virkelig netto verdi av de materielle eiendelene og multiklient biblioteket. Disse synergiene er forventet oppnadd
gjennom kontantstrgmmer fra nye og eksisterende kunder som en fglge av utvidet produktsortiment, komplimenterende
produkter, nye geografiske markeder for produkter, og nye teknologiske muligheter som apner seg gjennom oppkjgpet.

NOTE 3: SEGMENT INFORMASJON

Konsernet opererer kun innenfor ett segment innen oljeservice. Konsernets sekundaere segment, som rapportert til styret, er
de tre geografiske omradene: Nord- & Sgr-Amerika, Europa & Russland, og Afrika, Midt-@sten & Asia/Stillehavet.

21



Geografiske detaljer

Nord- & Sor- Afrika, Midt-Osten, .

Amerika Europa & Russland & Asia/Stillehavet Konsolidert
Netto eksterne inntekter 277,857 74,373 43,623 395,853
Amortisering av multiklientbiblioteket -62,356 -19,015 -20,285 -101,655
Operasjonelle kostnader -41,460 -17,033 -9,706 -68,199
Avskrivning og amortisering -2,002 -2,622 -64 -4,688
Netto finansielle poster -964 -442 -382 -1,788
Ordineert resultat for skattekostnad 171,076 35,261 13,186 219,523
Investeringer 87317 34,314 14,788 136,419
Bokfert verdi av multiklient biblioteket 143,317 35,460 16,795 195,572

INNTEKTER PR. PRODUKTTYPE
2D seismikk utgjorde ca. 34% av Konsernets nettoinntekter i 2006, 3D seismikk utgjorde 57% og brgnnlogger og integrerte
produkter 9%. Multiklientinntekter stod for ca. 95% av netto omsetning og kontraktsinntekter for de resterende 5%.

NOTE 4: VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER FOR 2006

Maskiner og

Kostpris og ordinzere avskrivninger utstyr Bygg (1) Sum
Kostpris 1.1.06 31,601 7426 39,027
Kj@p av Aceca (4) 1,060 1,449 2,509
Reklassifisering (3) -4,472 - -4,472
Tilgang 9,606 235 9,840
Avgang (2) -1,323 -6,768 -8,091
Effekt av endring i valutakurser 522 309 831
Kostpris 31.12.06 36,993 2,651 39,644
Akk. ordinzere avskrivninger 1.1.06 17,922 2,432 20,354
Kj@p av Aceca (4) 866 29 895
Reklassifisering (3) -808 - -808
Arets ordinaere avskrivninger 4,018 81 4,099
Akk. avskrivninger avgang (2) -1,057 -2,326 -3,383
Arets ordineere avskrivninger aktivert i multiklientbiblioteket 3,702 - 3,702
Effekt av endring i valutakurser 351 21 371
Akk. avskrivninger/nedskrivninger 31.12.06 24,994 236 25,230
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.06 11,999 2,415 14,414
@konomisk levetid 2til 7 ar 50 ar (6)
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IMMATERIELLE EIENDELER FOR 2006

) ) - - i Multiklient Andre
Kostpris og ordinaere amortisering/avskrivninger Goodwill -~ immaterielle Sum
bibliotek (5) .
eiendeler (3)
Kostpris 1.1.06 30,273 548,235 - 578,508
Kjgp av Aceca (4) 7,719 4,519 340 12,577
Reklassifisering (3) - - 4,472 4,472
Korreksjon -635 - - -635
Tilgang 9 131,900 283 132,192
Avgang (2) - - - -
Effekt av endring i valutakurser 54 - 46 100
Kostpris 31.12.06 37419 684,654 5,141 727,214
Akk. ordinaere amortisering/avskrivninger 1.1.06 10,123 387427 - 397,549
Kjgp av Aceca (4) 143 - 287 430
Reklassifisering (3) - - 808 808
Korreksjon -635 - - -635
Arets ordinsere amortisering - 101,655 - 101,655
Arets ordinaere avskrivninger - - 589 589
Akk. amortisering/avskrivninger avgang (2) - - - -
Effekt av endring i valutakurser 19 - 40 60
Akk. amortisering/avskrivninger 31.12.06 9,649 489,082 1,724 500,456
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.06 27,770 195,572 3,417 226,759

(1) Selskapet eide bygninger i Bedford (UK) og London (UK) pr. 31.12.06.

(2) Gevinst ved salg av varige driftsmidler var USD 1,192.

(3) PRIMA software fra kjgp av NUTEC ble reklassifisert fra varige driftsmidler til immaterielle eiendeler i Igpet av 20086.

(4) Se note 2 for kjgp av Aceca.

(5) Multiklientbiblioteket: Se Grunnleggende Regnskapsprinsipper, avsnitt Multiklientbibliotek for prinsipper vedrgrende amortisering
for denne eiendelen

(6) Bygg inkluderer noe inventar som har en gkonomisk levetid pa 10 ar.

GOODWILL SPESIFISERT PR. KONTANTSTROMGENERERENDE ENHET

Goodwill spesifisert pr. Bips Datman Symtronix ASA A2D NuTec Aceca Maglight Sum
Bokfgrt verdi 1.1.06 945 586 19 461 11,693 6,447 - - 20,150
+/- endring i aret - - - - - - 7610 9 7619
Bokfoert verdi 31.12.06 945 586 19 461 11,693 6,447 7,610 9 27,770

Etter grundig gjennomgang og verdivurdering, finner Konsernet at Goodwill kan forsvares for hver kontantstremgenererende
enhet. Som en fglge av denne analysen ble det ikke foretatt nedskrivninger av Goodwill i 2006.

VARIGE DRIFTSMIDLER FOR 2005

Maskiner og

Kostpris og ordinaere avskrivninger utstyr Bygg (1) Sum
Kostpris 1.1.05 23,388 6,025 29,413
Korreksjon USD/NOK konvertering - 963 963
Tilgang 9,558 518 10,076
Avgang (2) -1,041 -8 -1,049
Effekt av endring i valutakurser -304 -72 -376
Kostpris 31.12.05 31,601 7426 39,027
Akk. ordinzere avskrivninger 1.1.05 13,521 2,306 15,827
Arets ordinaere avskrivninger 2,643 143 2,786
Akk. avskrivninger avgang (2) -921 -4 -925
Arets ordinaere avskrivninger aktivert i multiklientbiblioteket 2,933 - 2,933
Effekt av endring i valutakurser -253 -13 -267
Akk. avskrivninger/nedskrivninger 31.12.05 17,922 2,432 20,354
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.05 13,678 4,995 18,673
@konomisk levetid 2 til 5 ar 50 ar (4)
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IMMATERIELLE EIENDELER FOR 2005

Multiklient Andre
Kostpris og ordinaer amortisering/avskrivninger Goodwill . u. immaterielle Sum
bibliotek (3) .
eiendeler
Kostpris 1.1.05 30,298 442,777 - 473,075
Tilgang - 105,457 - 105,457
Avgang -25 - - -25
Kostpris 31.12.05 30,273 548,235 - 578,507
Akk. ordinzer amortisering/avskrivninger 1.1.05 10,123 293,304 - 303,426
Arets ordinaere amortiseringer - 94,122 - 94,122
Arets ordinaere avskrivninger - - - -
Akk. amortisering/avskrivninger avgang - - - -
Akk. amortisering/avskrivninger 31.12.05 10,123 387,426 - 397,549
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.05 20,150 160,809 - 180,959
1) Selskapet eide bygg pa Neersnes (Norge), Bedford (UK) og Oklahoma City (USA) i 2005.
2) Gevinst ved salg av varige driftsmidler i Igpet av aret var USD 1,287.
3) Multiklientbibliotek. Se note under 2006 tabellen.
4) Bygg inkluderer noe inventar som har en gkonomisk levetid pa 10 ar.
GOODWILL SPESIFISERT PR. KONTANTSTROMGENERERENDE ENHET
Bips Datman Symtronix ASA A2D NuTec Sum
Bokfgrt verdi 1.1.05 945 586 19 461 11,693 6,472 20,175
+/- endring i aret - - - - - -25 -25
Bokfart verdi 31.12.05 945 586 19 461 11,693 6,447 20,150

Etter grundig gjennomgang og verdivurdering, finner Konsernet at Goodwill kan forsvares for hver kontantstrgmgenererende
enhet. Som en fglge av denne analysen ble det ikke foretatt nedskrivninger av Goodwill i 2005.

NOTE 5: PERSONALKOSTNADER/ANTALL ANSATTE/GODTGJORELSER/LAN TIL ANSATTE/
REVISJONSHONORAR

2006 2005 2004
Lgnninger 46,766 32,042 25,253
Trygder og avgifter 3,370 4,517 2,109
Pensjonskostnader 1,136 917 944
Andre ytelser 1,480 2,385 2,233
Lgnnskostnader aktivert til multiklientbiblioteket -9,701 -8,055 -5,931
Personalkostnader 43,051 31,806 24,609
Aksjeopsjonskostnader (se note 6) 2,988 2,002 1,484
Personalkostnader og aksjeopsjonskostnader 46,039 33,808 26,093

Gjennomsnittlig antall ansatte i 2006 var 466 mot 372 i 2005.
Det var ingen utestaende lan til ansatte pr. 31. desember 2006.

Selskapet har en avtale om overskuddsdeling (bonus) med de ansatte som trer i kraft etter en prgvetid pa 6 maneder.
Bonusen blir beregnet som en funksjon av resultat fgr skatt mot budsjett og den ansattes arbeidsbetingelser. Bonusen
utbetales kvartalsvis. All opptjent bonus for 2006 var betalt eller avsatt i regnskapet for 2006.

LEDERGRUPPEN OG STYRET
Andre Opsjons-  Verdi av

hos:z::; Lonn Bonus K(;r:;:?(; godt- kost aksjer Sun?mGeT::;

gjorelser bokfert tildelt 9l
Hank H. Hamilton Il (Adm.Dir/Styremedlem) - 465 1,905 - 20 188 - 2,578
Ledergruppen (uten Adm.Dir.) - 538 1,079 - 48 334 - 1,999
Styret (uten Adm.Dir) 208 - - 4 - - 88 300
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Administrerende Direktgrs bonusplan gir ham rett til 1% av den del av konsernets arlige resultat fgr skatt (og bonuskostnader)
som overstiger USD 5 mill. Adm. dir. har rett til maksimalt 3 ars basislgnn ved en eventuell terminering av hans kontrakt.
Ved eventuell terminering av hans kontrakt etter en “Change of Control- situasjon” vil adm. dir. ha rett til maksimalt 3 ars
bruttokompensasjon.

REVISJONSHONORAR FOR 2006
Lovpalagt revisjon: USD 270

Andre attestasjonstjenester: USD 3
Skatteradgivning: USD 168

Annen bistand:USD 99

NOTE 6: AKSJEBASERT AVLONNING

Selskapet har en opsjonsplan hvor ngkkelpersonell er tildelt opsjoner sikret med tegningsretter. Se note 8. Opsjonene blir
opptjent 25% arlig etter tildeling og de utlgper etter 5 ar dersom de ikke blir innlgst.

Naropsjonererinnlgstertransaksjonenbokfgrtifglge generelleretningslinjerforaksjeutvidelsetil avtalt pris (Innlgsningsspris).
Ved mottatt oppgjgr (Innlgsningspris) fra den ansatte, utsteder Selskapet nye aksjer.

Den bokfgrte kostnaden for ansattes tjenester i 2006 er vist i tabellen under:

2006 2005 2004

Bokfert kostnad for aksjebasert avlignning 2,988 2,002 1,484

Selskapets aksjer omsettes i NOK pa Oslo Bgrs. Selskapets funksjonelle valuta er USD og opsjonsprogrammet vil utsette
Selskapet for valutarisiko mellom USD og NOK vedrgrende kostnadsfgring.

Innlgsningspris for opsjonene er lik markedspris ved stenging av markedet dagen fgr tildeling. Den avtalefestede Igpetiden
til en opsjon er 5 ar, og det er ingen alternativ oppgjgrsform.

Virkelig verdi av de tildelte opsjonene er beregnet pa tildelingstidspunktet ved bruk av Black & Scholes modellen. Beregningen
er gjort med bakgrunn i hvordan hver opsjon opptjenes.

Ingen kanselleringer eller endringer er foretatt for noen planer i Igpet av 2006, 2005, eller 2004.

Tabellen nedenfor viser antall, vektet gjennomsnittlig innlgsningspris (weighted average exercise price (WAEP¥*)), samt
bevegelser i opsjoner gjennom 2006 og 2005:

2006 2005

Antall WAEP* (NOK) Antall WAEP* (NOK)
Utestaende pr. 1. januar 4,253,000 28.86 6,696,000 29.19
Tildelt i aret 752,000 105.50 832,000 64.50
Kansellert i aret -45,000 47.18 -71,000 25.76
Innlgst i aret -1,870,000 (4) 30.29 -3,204,000 (3) 31.49
Utgatt i aret - - - -
Utestaende pr. 31. desember 3,090,000 (2) 54.07 4,253,000 (1) 34.41
Innlgsbare pr. 31. desember 844,000 31.08 1,333,000 28.86

(1) Inkludert i denne balansen er opsjoner for 775,000 aksjer som ikke er kostnadsfgrt i henhold til IFRS 2 Aksjebasert avlignning. Disse
opsjonene ble tildelt fgr 7. november 2002, og er ikke blitt endret i ettertid, dermed faller de ikke inn under IFRS 2.

(2) Inkludert i denne balansen er opsjoner for 320,000 aksjer som ikke er kostnadsfgrt i henhold til IFRS 2 Aksjebasert avlgnning. Disse
opsjonene ble tildelt fgr 7. november 2002, og er ikke blitt endret i ettertid, dermed faller de ikke inn under IFRS 2.

(3) Den vektede gjennomsnittlige aksjeprisen ved innlgsning av disse opsjonene var NOK 54.39

(4) Den vektede gjennomsnittlige aksjeprisen ved innlgsning av disse opsjonene var NOK 107.39

Den vektede gjenstadende levetid for de utestaende opsjonene pr. 31. desember 2006 var 2.75 ar (2005: 2.62 ar)
Den vektede gjennomsnittlige virkelige verdi av opsjonene tildelt i Igpet av aret var NOK 53.32 (2005: NOK 25.38)

Intervallet av innlgsningspriser for utestaende opsjoner pr. 31. desember 2006 var NOK 20.81 - NOK 105.50 (2005: NOK 20.81
- NOK 64.50)
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TABELLEN UNDER VISER PARAMETRENE SOM ER BRUKT | BLACK & SCHOLES MODELLEN

2006 2005
Forventet volatilitet
For opsjoner vestede etter 1 ar 0.45% 0.47%
For opsjoner vestede etter 2 ar 0.53% 0.60%
For opsjoner vestede etter 3 ar 0.62% 0.63%
For opsjoner vestede etter 4 ar 0.59% 0.60%
Forventet risikofri rente
For opsjoner vestede etter 1 ar 3.80% 2.66%
For opsjoner vestede etter 2 ar 3.83% 2.72%
For opsjoner vestede etter 3 ar 3.87% 2.83%
For opsjoner vestede etter 4 ar 3.89% 2.98%
Forventet levetid utover vestingtid for opsjonene (ar) 1.00 0.50
Gjennomesnittlig forventet avgang blant ansatte 1.00% 0.00%
Utbytteavkastning 0.00% 0.00%
Modell brukt Black & Scholes Black & Scholes

Forventet levetid for opsjonene er basert pa historiske data og ledelsens beregninger. Dette er ngdvendigvis ikke samsvarende
med det faktiske fremtidige innlgsningsmgnsteret. Den forventede volatiliteten reflekterer et syn som baserer seg pa at
historisk volatilitet er i samsvar med framtidige markedsbevegelser. Dette kan ogsa veere forskjellig fra det faktiske utfall.
Opsjonsplanen er aksjebasert og virkelig verdi er beregnet pa tildelingstidspunktet.

UTESTAENDE AKSJEOPSJONER/TEGNINGSRETTER PR. 31. DESEMBER 2006

Opsjoner Utlgpsdato Rettighetshaver Pris/forutsetninger Tildelt
50,000 Se nedenfor (1) Henry H. Hamilton Ill NOK 30.25 Tegningsrettene utlgper 11. juni 2007 11.06.2002
203,000 Se nedenfor (1) Ngkkelpersonell NOK 30.25 Tegningsrettene utlgper 11. juni 2007 11.06.2002
120,000 Se nedenfor (2) Henry H. Hamilton IlI NOK 20.8125Tegningsrettene utlgper 18. juni 2008 14.08.2003
724,000 Se nedenfor (2) Ngkkelpersonell NOK 20.8125Tegningsrettene utlgper 18. juni 2008 14.08.2003
100,000 Se nedenfor (3) Henry H. Hamilton 11l NOK 30.00 Tegningsrettene utlgper 16. juni 2009 19.08.2004
407,500 Se nedenfor (3) Ngkkelpersonell NOK 30.00 Tegningsrettene utlgper 16. juni 2009 19.08.2004
733,500 Se nedenfor (4) Ngkkelpersonell NOK 64.50 Tegningsrettene utlgper 15. juni 2010 06.09.2005
80,000 Se nedenfor (5) Henry H. Hamilton Ill NOK 105.50 Tegningsrettene utlgper 14. juni 2011 17.08.2006
672,000 Se nedenfor (5) Ngkkelpersonell NOK 105.50 Tegningsrettene utlgper 14. juni 2011 17.08.2006
3,090,000

(1) Rettighetshaverne kan fa utstedt aksjer i bytte for tegningsretter som fglger:
Opptil 100 % fra 11. juni 2006, fratrukket tidligere innlgste.

(2) Rettighetshaverne kan fa utstedt aksjer i bytte for tegningsretter som fglger:
Opptil 75 % fra 14. august 2006, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 100 % fra 14. august 2007, fratrukket tidligere innlgste.

(3) Rettighetshaverne kan fa utstedt aksjer i bytte for tegningsretter som fglger:
Opptil 50 % fra 19. august 2006, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 75 % fra 19. august 2007, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 100 % fra 19. august 2008, fratrukket tidligere innlgste.

(4) Rettighetshaverne kan fa utstedt aksjer i bytte for tegningsretter som fglger:
Opptil 25 % fra 6. september 2006, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 50 % fra 6. september 2007, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 75 % fra 6. september 2008, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 100 % fra 6. september 2009, fratrukket tidligere innlgste.
(5) Rettighetshaverne kan fa utstedt aksjer i bytte for tegningsretter som fglger:
Opptil 25 % fra 17. august 2007, fratrukket tidligere innlgste
Opptil 50 % fra 17. august 2008, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 75 % fra 17. august 2009, fratrukket tidligere innlgste.
Opptil 100 % fra 17. august 2010, fratrukket tidligere innlgste.
Alle aksjeopsjoner kan utgves umiddelbart dersom en “change of control” situasjon som definert i aksjeopsjonsplanene
skulle oppsta. | tilfeller hvor ansettelsesforholdet termineres av den ansatte eller selskapet, kan den ansatte bare utgve
opsjoner/bytte tegningsretter for aksjer i den grad opsjonene/tegningsrettene er opptjent og utgvbare. Ved avskjed bortfaller
retten til & eksersere opsjoner.
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NOTE 7: FORTJENESTE PR. AKSJE

Fortjeneste pr. aksje er beregnet ved a dele arets resultat tilgjengelig for ordinzere aksjoneaerer i morselskapet pa vektet
gjennomsnittlig antall ordineere aksjer utestaende i aret.

Utvannet fortjeneste pr. aksje er beregnet ved a dele arets resultat tilgjengelig for ordineere aksjoneerer i morselskapet pa
vektet gjennomsnittlig antall ordineere aksjer utestaende i aret, pluss det vektede gjennomsnittlig antall aksjer som ville blitt
utstedt ved innlgsning av alle aksjeopsjoner/tegningsretter til ordinaere aksjer.

Tabellen under viser resultat- og aksjeinformasjon brukt i beregningen av fortjeneste pr. aksje og utvannet fortjeneste pr.

aksje:

2006 2005 2004
Arets resultat tilgjengelig for ordinaere aksjonaerer i morselskapet 150,890 65,138 38,657
VekFet gjennomsn_lttllg antall ordinaere aksjer (justert for egne aksjer) for kalkulering av 105,273 103,128 100,287
fortjeneste pr. aksje
Utvanningseffekt:
Aksjeopsjoner 3,536 4,908 7207
Vektet gjennomsmtthg antall ordinzere aksjer for kalkulering av fortjeneste pr. aksje justert for 108,809 108,036 107,494
utvanningseffekt
Fortjeneste pr. aksje 1.43 0.63 0.38
Utvannet fortjeneste pr. aksje 1.39 0.60 0.36
NOTE 8: EGENKAPITAL OG STYRETS FULLMAKTER
ORDINARE AKSJER UTSTEDT OG FULLT BETALT
Antall aksjer NOK 1000
1. januar 2005 101,331,528 25,333
Utstedt 7. mars 2005 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 1,787,000 447
Utstedt 1. juni 2005 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 40,000 10
Utstedt 6. september 2005 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 1,325,000 331
Utstedt 13. desember 2005 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 52,000 13
31. desember 2005 104,535,528 26,134
Utstedt 7. mars 2006 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 663,000 166
Utstedt 30. mai 2006 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 247,000 62
Utstedt 29. august 2006 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 654,000 164
Utstedt 24. november 2006 for kontanter ved innlgsning av aksjeopsjoner 306,000 77
31. desember 2006 106,405,528 26,601

EGNE AKSJER

Fra tid til annen kjgper Selskapet tilbake aksjer under fullmakter gitt av aksjoneerene. Aksjene kan holdes som egne aksjer,
bli brukt som betaling i oppkjgpstransaksjoner, eller bli kansellert. Tabellen under viser endringene i beholdning av egne

aksjer:

Antall aksjer NOK 1000

1. januar 2005 - -
Aksjer kjgpt tilbake 9. mai 2005 70,200 2,915
Aksjer kjgpt tilbake 10. mai 2005 45,600 1,937
Aksjer kjgpt tilbake 12. mai 2005 120,000 5,140
Aksjer kjgpt tilbake 13. mai 2005 101,000 4,151
Aksjer utdelt til styremedlemmer 12. juli 2005 -19,800 -831

31. desember 2005 317,000 13,311
Aksjer brukt som delbetaling av oppkj@gpet av Aceca 3. januar 2006 -285,332 -22,237
Aksjer utdelt til styremedlemmer 15. juni 2006 -6,800 -286
Aksjer kjgpt tilbake 21. september 2006 312,500 32,427
Aksjer kjgpt tilbake 25. september 2006 250,000 24,969
Aksjer kjgpt tilbake 26. september 2006 78,000 7,750

31. desember 2006 665,368 55,844
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GENERALFORSAMLINGSBESLUTNING OM A UTSTEDE TEGNINGSRETTER TIL NOKKELANSATTE

Den 14. juni 2006 besluttet generalforsamlingen a utstede frittstdende tegningsretter i forbindelse med et opsjonsprogram for
ansatte. Ansatte har tegnet 752,000 tegningsretter og maksimal aksjeutvidelse som fglge av denne beslutningen er 1,200,000
aksjer. Tegningsrettene kan innlgses i aksjer frem til 14. juni 2011. Generalforsamlingsfullmakten til & utstede frittstaende
tegningsretter medfgrer at styret kan tildele ytterligere opsjoner til ansatte frem til 30. juni 2007. Disse tegningsrettene kan
utstedes og tegnes fgr 30. juni 2007. Se note 6 for ytterligere informasjon om opsjonsplanene.

GENERALFORSAMLINGSFULLMAKT TIL STYRET FOR A UTSTEDE AKSJER | SELSKAPET

Styret har fullmakt til & utstede totalt 10,544,552 nye aksjer i forbindelse med fusjoner, oppkjgp og til ansatte i forbindelse
med opsjonsprogrammer. Denne fullmakten utlgper 14. juni 2007. Pr. 31. desember 2006 er det totalt 960,000 nye aksjer
utstedt under denne fullmakten, hvorav alle er utstedt ved utgving av aksjeopsjoner. Ingen nye TGS aksjer ble utstedt ved
oppkjgpet av Aceca Ltd. ettersom Selskapet brukte av egen aksjebeholdning.

GENERALFORSAMLINGSFULLMAKT TIL STYRET OM TILBAKEKJ@P AV EGNE AKSJER

Styret har fullmakt til, pa selskapets vegne, a kjgpe egne aksjer for et samlet palydende belgp opp til NOK 15 mill. under
forutsetning av at eide egne aksjer ikke pa noe tidspunkt overstiger 10 % av selskapets aksjekapital. Fullmakten utlgper 14.
juni 2007. | september 2006 kjgpte styret tilbake 640,500 aksjer i henhold til denne fullmakten gitt av aksjonaerene.

BETALT OG FORESLATT UTBYTTE
I lgpet av 2006 ble det ikke betalt utbytte. Det er ikke foreslatt & betale utbytte i 2007.

DE 20 STORSTE AKSJONARER PR. 31. DESEMBER SOM REGISTRERT HOS VPS

Navn Kontotype Aksjer % av aksjene % av stemmene
STATE STREET BANK ANDTRUST CO. Nominee 7,971,747 7.5% 7.5%
FOLKETRYGDFONDET 6,850,664 6.5% 6.5%
JPMORGAN CHASE BANK Nominee 5,116,841 4.8% 4.8%
FIDELITY FUNDS-EUROP. GROWTH/SICAV 3,083,200 2.9% 2.9%
HSBC BANK PLC Nominee 3,078,800 2.9% 2.9%
STATE STREET BANK ANDTRUST CO. Nominee 2,641,145 2.5% 2.5%
STATE STREET BANK ANDTRUST CO. Nominee 2,603,603 2.5% 2.5%
MELLON BANK AS AGENT FOR CLIENTS Nominee 2,193,885 2.1% 2.1%
BANK OF NEWYORK, BRUSSELS BRANCH Nominee 2,172,900 2.1% 2.1%
HAMILTON, HENRY H. 2,040,000 1.9% 1.9%
WORTHINGTON, DAVID W. 2,018,124 1.9% 1.9%
MORGAN STANLEY AND CO.INTL.LIMITED Nominee 2,005,882 1.9% 1.9%
INVESTORS BANK & TRUST COMPANY Nominee 1,692,631 1.6% 1.6%
PARETO AKSJE NORGE 1,638,600 1.5% 1.5%
JPMORGAN CHASE BANK 1,634,832 1.5% 1.5%
THE NORTHERNTRUST CO. Nominee 1,629,096 1.5% 1.5%
VITAL FORSIKRING ASA 1,601,179 1.5% 1.5%
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL Nominee 1,542,166 1.5% 1.5%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN Nominee 1,382,422 1.3% 1.3%
BROWN BROTHERS HARRIMAN AND CO 1,202,000 1.1% 1.1%
20 storste aksjoneerer 54,099,717 51.2% 51.2%
Totalt antall utestaende aksjer (justert for egne aksjer), palydende NOK 0.25 105,740,160 100.0% 100.0%

Norske aksjonzerer eide 24,443,272 (23%) av Selskapets utestaende aksjer (justert for egne aksjer) pr. 31. desember 2006.
Selskapet hadde en beholdning pa 665,368 egne aksjer pr. 31. desember 2006.

NOTE 9: BUNDNE MIDLER
Av totale bankinnskudd pr. 31. desember 2006, er USD 662 bundet til skyldig skattetrekk (2005: USD 545).
NOTE 10: KUNDEFORDRINGER OG ANDRE FORDRINGER

Kundefordringer er oppfart til palydende redusert med forventet tap. Konsernet forventer a inndrive hele den utestaende
fordringsmassen pr. 31. desember 2006. Konsernet realiserte et tap pa USD 19 pa kundefordringer i 2006 (2005: USD
0). | de tilfeller hvor Konsernet gir utvidete betalingsbetingelser, blir kostnaden ved denne forlengelsen hensyntatt nar
kundefordringen og det tilhgrende salget blir bokfgrt.

Andre fordringer bestar av forskuddsbetaling til leverandgrer og kortsiktig finansiering av prosjekter USD 7,788 pr. 31.
desember 2006 (2005: USD 4,092)

I mai 2006 ga Konsernet et kortsiktig lan pa USD 5 millioner til oppstart av et nytt firma. Dette var et ledd i en stgrre strategisk
forretningstransaksjon. Pr. 31. desember 2006 ble konsernet klar over at det var en stor risiko for at lanet ikke ville bli
tilbakebetalt og som en fglge av dette har Konsernet senere anlagt sak for & inndrive fordringen. Ut fra den vurdering at
fordringen ble ansett & veere liten, ble hele lanet kostnadsfgrt i 2006 og er inkludert i “Finanskostnad” Se note 16.
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NOTE 11: HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det har ikke inntruffet hendelser pr. dags dato som vil endre regnskapet.
NOTE 12: GJELD, PANTSTILLELSER OG GARANTIER ETC.
Laneavtaler og betingelser (i morselskapet) pr. 31. desember 2006
Valuta kassekreditt: Limit USD 10 millioner.

Betingelser: US Fed. Funds Daily Effective Rate + 0.75% p.a. pa trukket belgp. Provisjon: 0.1% p.a. pa total kassekreditt.
Kassekreditten har gjensidig oppsigelse pa 14 dager. Pr. 31. desember 2006 var det ikke trukket pa kassekreditten

Bokfart verdi av eiendeler stilt som sikkerhet 2006 2005
Kundefordringer 22,269 18,232
Multiklient seismikk 168,895 135,453
Maskiner og utstyr 2,900 4,241
Bygninger - 453
Sum 194,063 158,380

Obligasjonslan: Selskapet utstedte et obligasjonslan pa NOK 300 millioner i mai 2004 som forfaller 9. mai 2009. Lanet har
blitt swappet til USD og koster selskapet 3 maneders LIBOR pluss 2.085% p.a.: Swapen er et finansielt instrument som er
bokfgrt til virkelig verdi. Endringer i virkelig verdi fgres over resultatregnskapet. Virkelig verdi av swap 31. desember 2006
var USD 4,704 (31. desember 2005: USD 2,013)

Konsernet har ingen gjeld som forfaller senere enn 5 ar fra balansedagen.

BANKGARANTIER.

Morselskapets bank hadde pr. 31. desember 2006 pa vegne av selskapet utstedt en bankgaranti pa USD 2,250 som sikkerhet
for en eventuell rettsavgjgrelse relatert til en av batene innleid av morselskapet. | tillegg hadde banken, i forbindelse med leie
av kontorlokaler i Asker, Norge, utstedt en bankgaranti pa vegne av morselskapet pa NOK 1,23 millioner.

NOTE 13: LEASINGFORPLIKTELSER

OPERASJONELLE LEASINGFORPLIKTELSER - KONSERNET SOM LEIETAKER.

Konsernet har operasjonelle leaseforpliktelse som relaterer seg til leie av kontorlokaler og kontorutstyr. Forpliktelsene utlgper
fra 2- 5,5 ar frem i tid med rett til fornyelse. Det er ingen restriksjoner palagt leietaker.

Fremtidige minimumsbetalinger for operasjonelle leasingforpliktelser er som fglger pr. 31. desember 2006:

2006 2005
Innen ett ar: 1,848 1,309
Mellom ett og fem ar: 5,950 4,576
Mer enn fem ar: 482 1,350
8,281 7,235

Konsernet har ogsa inngatt forpliktelser pa leie av tre 3D seismikk bater, seks 2D seismikk bater og to andre innsamlingsbater.
Syv av forpliktelsene utlgper i 2007, tre i 2008 og en kontrakt utlgper i 2009. Konsernet har forpliktet seg til & betale USD
132,865 for aret 2007, USD 77,200 for aret 2008 og USD 7,838 for 2009. Fem av kontraktene har opsjon pa forlengelse, hvorav
en opsjon utlgper i 2008, tre utlgper i 2009 og en i 2011.

OPERASJONELL LEIEFORPLIKTELSE - KONSERNET SOM UTLEIER
Konsernet har i forbindelse med leiekontrakt pa en seismikkbat plassert seismisk utstyr ombord pa baten. Dette utstyret eies
av morselskapet og leies ut til eieren av baten. Inntekter for dette utstyret var i 2006 USD 2,643 (2005: USD 1,416)

FINANSIELLE LEASINGFORPLIKTELSER
Konsernet leaser kontorutstyr under finansielle leaser. Disse leasingavtalene har opsjon pa forlengelse og kan kjgpes ut.
Naverdi av fremtidige minimum lease betalinger er som fglger:
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2006 2005
- Naverdi av - Naverdi av
Minimums- o Minimums- L

betalinger minimums- betalinger minimums-

betalinger betalinger

Innen ett ar: 269 254 493 464

Mellom ett og fem ar: 146 143 425 408
Sum minimum lease betalinger 415 918
Finanskostnader -18 -46

Naverdi av minimum lease betalinger 397 397 872 872

NOTE 14: NARSTAENDE PARTER

Bortsett fra transaksjoner mellom selskaperikonsernet, var detingen vesentlige transaksjonerilgpet av 2006 med naerstaende
parter. Alle selskaper i konsernet er 100% direkte eller indirekte eiet av morselskapet. Det eksisterer ingen minoritetsinteresser.
Transaksjoner mellom selskaper i konsernet er utfgrt etter “armlengdes avstand” prinsippet og inkluderer data prosessering,
kommisjon péa datasalg, konsernintern finansiering og assistanse.

NOTE 15: RISIKOEKSPONERING MOT VALUTAKURSER OG RENTENIVA

VALUTARISIKO

Hoveddelene av konsernets inntekter og kostnader er i amerikanske dollar (USD). All lanefinansiering er i USD eller swappet
til USD. Pa grunnlag av dette er konsernets operasjonelle eksponering mot endringer i valutakurser lav. Imidlertid blir
morselskapets regnskaper rapportert i norske kroner (NOK), og endringer i vekslingskurs mellom NOK og USD pavirker
kvartalsmessige og arlige rapporterte tall i form av valutagevinster eller -tap under finansielle poster. Skattebyrden i USD
pavirkes ogsa av dette.

RENTERISIKO
Obligasjonslanet ble swappet fra NOK til USD og fra 3 maneders NIBOR til 3 maneders LIBOR i mai 2004. Endringer i
LIBOR renten vil pavirke rentebetalingene pa lanet (se note 12). Konsernet har ingen andre finansielle derivater i bruk pr. 31.
desember 2006.

LIKVIDITETSRISIKO
Konsernets plasseringer av overskuddslikviditet er alle i “investment grade” kategorien og utlgper maksimalt pr. 6 maneder,
hvor minimum USD 20 millioner kan frigjgres pa 7 dagers varsel.

KREDITTRISIKO
Konsernets kunder er oljeselskaper. Se note 10.

POLITISK RISIKO
Konsernets investeringer i multiklient prosjekter er til en viss grad eksponert mot risiko forbundet med endringer i politisk
klima eller regimer rundt om i verden.

NOTE 16: FINANSIELLE POSTER

2006 2005 2004
Renteinntekter 8,917 3,006 533
Valutagevinst 38 2,171 3,619
Andre finansinntekter 4,709 2,027 1
Sum finansinntekter 13,664 7,204 4,153
Rentekostnader -3,280 -2,635 -1,602
Valutatap -6,772 -3,347 -2,959
Andre finanskostnader -5,399 - -
Sum finanskostnader -15,451 -5,982 -4,561
Netto finansposter -1,788 1,222 -408
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NOTE 17: SKATT

2006 2005 2004
Resultat for skattekostnad
Norge 109,948 40,636 13,417
Utenfor Norge (1) 109,575 56,580 43,422
Sum resultat for skattekostnad 219,523 97,217 56,839
Betalbar skatt
Norge 13,093 - -
Utenfor Norge (1) 51,239 15,006 15,921
Sum betalbar skatt 64,332 15,006 15,921
Utsatt skatt (2)
Norge 7,021 14,090 2,707
Utenfor Norge (1) -2,720 1,986 -446
Sum utsatt skatt 4,302 16,076 2,261
Total skattekostnad 68,633 31,082 18,182

(1) Inkluderer datterselskaper utenfor Norge

Arets totale skattekostnad 2006 2005 2004
Betalbar skatt pa arets resultat 64,332 15,006 15,921
Brutto endring utsatt skatt 4,302 17,072 2,261
Arets totale skattekostnad 68,633 32,079 18,182
Effektiv gjennomsnittlig skattesats 31% 33% 32%

(2) Etter et bokettersyn for arene 2001-2004 har amerikanske skattemyndigheter reist krav om tilleggsskatt. Konsernet bestrider disse
kravene og er fremdeles i dialog med skattemyndighetene omkring dette. Selv om det pa dette tidspunktet ikke er mulig & konkludere
utfallet av forholdet, har konsernet gjort en tilleggsavsetning for skatt pa USD 2,137 pr. 31. desember 2006 relatert til dette.

EFFEKTIV SKATTESATS
Tabellen nedenfor spesifiserer rapportert skattekostnad mot forventet skattekostnad i henhold til selskapets skattesats pa
28% i Norge. Den viser ogsa hovedelementer av skattekostnaden (inntekten).

2006 2005 2004
Resultat fgr skattekostnad: 219,523 97,217 56,839
Forventet skattekostnad ihht. selskapets
skattesats i Norge (28%) 61,466 27,221 15,915
Skattesats utenfor Norge forskjellig fra 28% 6,314 3,912 3,111
Justering som gjelder betalbar skatt tidligere ar 3,100 - -
Ikke skattbare inntekter -2,825 - -
Ikke fradragsberettigede kostnader 577 946 -844
Skattekostnad 68,633 32,079 18,182
Effektiv skattesats i % 31% 33% 32%

KOMMENTARER TIL UTVALGTE LINJER | TABELLEN OVER
Skattesatser utenfor Norge forskjellig fra 28%: Skattesatsene for datterselskapene utenfor Norge er hgyere enn den norske
skattesatsen pa 28%. De mest betydningsfulle effektene er en skattesats pa 35% i USA og 30% i Storbritannia.

Skattemessig underskudd til fremfgring: Norge Andre Sum
1. januar 2006 11,001 - 11,001
Benyttet i 2006 -11,001 - -11,001

Skattemessig underskudd til fremfering pr. 31. desember 2006 - - -

Utsatt skattefordel er ikke hensyntatt for fremfgrbare skattemessige underskudd narTGS ikke kan pavise at det er sannsynlig
at fremtidig skattemessig overskudd kan anvendes slik at de fradragsberettigede midlertidige forskjellene kan bli benyttet.
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SKATTEEFFEKT AV MIDLERTIDIGE FORSKJELLER OG

31. DESEMBER

SKATTEMESSIG UNDERSKUDD TIL FREMF@RING PR.

2006 2005
Forskjeller som utgjgr utsatt skattefordel:
Multiklient bibliotek/brgnnlogger 4,287 630
Anleggsmidler 621 811
Palgpte feriepenger 365 328
Goodwill 256 490
Avsetninger 867 2,390
Underskudd til fremfgring - 3,163
Finansielle instrumenter - 3
Utsatt skattefordel 6,397 10,804
Forskjeller som utgjgre utsatt skatt:
Multiklientbibliotek 36,775 31,428
Avsetninger -2,141 49
Anleggsmidler 956 1,460
Goodwill 278 120
Kundefordringer 29 1,769
Investeringer i joint ventures 286 572
Utsatt inntekt -62 506
Finansielle instrumenter 830 -
Utsatt skatt 36,952 35,904
Endring i netto utsatt skatt 2006 2005
Pr. 1. januar 25,099 9,135
Bokfgrt over resultat 4,302 16,076
Valutakurs endringer -341 -112
Kjgp av datterselskaper 1,496 -
Pr. 31. desember 30,555 25,099
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Morselskapets Regnskap



RESULTATREGNSKAP - MORSELSKAP

(Alle belgp NOK 1000)

Note 2006 2005 2004
Salgsinntekt 1,484,352 1,051,459 660,635
Inntektsdeling -163,762 -117,335 -82,477
Nettoinntekt 1,320,590 934,124 578,158
Varekostnad 20,554 11,030 22,41
Amortisering av multiklientbibliotek 2 575,968 544,528 416,577
Personalkostnad 3 49,356 41,807 30,084
Aksjeopjsonskostnad 3 2,561 873
Annen driftskostnad 3 223,758 95,456 66,712
Avskrivning og amortisering 2 15,683 9,528 4,41
Driftsresultat 432,711 230,903 37,964
Finansinntekt 12 76,345 92,580 126,460
Finanskostnad 12 -87,756 -61,216 -76,519
Rentekostnad 12 -24,274 -24,670 -16,379
Ordineert resultat for skattekostnad 397,025 237,598 71,526
Skattekostnad pa ordineert resultat 13 112,091 66,811 24,933
Arsresultat 284,934 170,787 46,593
Disponering av arsresultat:
Annen egenkapital 4 284,934 170,787 46,593
Sum disponert 284,934 170,787 46,593
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BALANSE - MORSELSKAP

31. desember
(Alle belgp NOK 1000)

Note 2006 2005
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Goodwill 2 - 1,000
Multiklientbibliotek 2,9 1,056,453 916,841
Sum immaterielle eiendeler 1,056,453 917,841
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2 - 22,472
Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner o.l. 2,9,10 18,138 25,904
Sum varige driftsmidler 18,138 48,376
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 5,8 117,858 26,957
Langsiktige fordringer og forskuddsbetalinger 3,185 2,227
Sum finansielle anleggsmidler 121,043 29,183
Sum anleggsmidler 1,195,634 995,400
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 323,590 420,123
Fordring pa konsernselskap 263,584 30,449
Andre fordringer 30,590 17,151
Sum fordringer 617,764 467,723
Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 199,715 121,223
Sum omlgpsmidler 817,479 588,946
Sum eiendeler 2,013,113 1,584,346
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BALANSE - MORSELSKAP

31. desember
(Alle belgp NOK 1000)

Note 2006 2005
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 4 26,601 26,134
Egne aksjer 4 -166 -79
Overkursfond 4 335,827 279,803
Annen innskutt egenkapital 4 3,434 873
Sum innskutt egenkapital 365,696 305,858
Opptjent egenkapital
Fond for vurderingsforskjeller 13,169
Annen egenkapital 651,102 421,882
Sum opptjent egenkapital 664,271 422,755
Sum egenkapital 1,029,967 728,613
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 13 212,740 171,071
Sum avsetning for forpliktelser 212,740 171,071
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 9 300,000 296,007
Sum annen langsiktig gjeld 300,000 296,007
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 172,798 122,573
Gjeld til konsernselskap 159,837 177,195
Betalbar skatt 13 69,776
Skyldig offentlige avgifter 5,492 6,674
Annen kortsiktig gjeld 62,503 82,214
Sum kortsiktig gjeld 470,406 388,655
Sum gjeld 983,146 855,733
Sum egenkapital og gjeld 2,013,113 1,584,346

London, 21. mars 2007

Henry H. Hamilton lll
Adm. dir./ Styremedlem

HAML

Nils B. Gulnes
Styremedlem

NI

Claus Kampmann
Styreformann

W

Rabbe E. Lund
Styremedlem

e
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Styremedlem
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Colette Lewiner
Styremedlem
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David W. Worthington
Styremedlem
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Kathleen Arthur
Styremedlem
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KONTANTSTROMOPPSTILLING - MORSELSKAP

(Alle belgp NOK 1000)

2006 2005 2004
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Innbetaling fra salg 1,379,955 414,306 485,171
Utbetaling til ansatte, pensjon, arb.g.avg., skattetrekk m.m. -34,826 -31,541 -30,084
Andre driftskostnader -223,758 -95,456 -66,712
Netto gevinst/(tap) av valutasvigninger og andre finansposter -49,863 35,078 29,118
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (1) 1,071,508 322,387 417,493
Kontantstream fra investeringsaktiviteter
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 20,050 9,844 275
Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler -7,184 -34,913 -327
Investeringer i multiklientbiblioteket -942,158 -367,027 -500,723
Investering gjennom fusjoner og oppkjgp -68,574 - -
Langsiktige fordringer -958 9,731 14,742
Renteinntekter 10,097 4,336 2,047
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -988,727 -378,029 -483,987
Kontantstregm fra finansieringsaktiviteter
Endring i kortsiktig gjeld - 26,377 -185,927
Ny langsiktig gjeld - - 300,000
Nedbetaling av langsiktig gjeld - - -44,299
Rentekostnader -24,274 -24,669 -16,379
Kjgp av egne aksjer -65,145 -14,143 -
Innbetalt ny egenkapital 56,777 101,727 37,321
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -32,642 89,292 90,716
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 78,492 53,982 38,553
Beholdning av kontanter ved periodens begynnelse 121,223 67,241 28,688
Beholdning av kontanter ved periodens slutt 199,715 121,223 67,241
(1) Avstemming
Resultat fgr skattekostnad 397,025 237598 71,526
Avskrivninger/Amortisering 592,064 554,056 420,988
Gevinst/(Tap) ved salg av varige driftsmidler 2,275 -8,471 -
Endring i kundefordringer 96,533 -515,437 -83,105
Endring i andre fordringer -14,446 -4,380 -9,883
Endring i andre balanseposter -1,943 38,688 3,635
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 1,071,508 322,387 417,493
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MORSELSKAP

NOTER TIL REGNSKAPET

(Alle belgp i NOK 1000 hvis ikke annet angitt)

NOTE 1: GRUNNLEGGENDE
REGNSKAPSPRINSIPPER

GENERELLE OPPLYSNINGER

TGS-NOPEC Geophysical Company ASA (Selskapet) er et
allmennaksjeselskap stiftet 21. august 1996. Selskapets
registrerte hovedkontor er Hagalgkkveien 13, 1383 Asker.
Selskapet er notert pa hovedlisten pa Oslo Bgrs.

RAPPORTERINGSVALUTA
TGS-NOPEC Geophysical Company ASA rapporterer i
Norske Kroner (NOK)

GRUNNLEGGENDE PRINSIPPER
Arsregnskapet for selskapet er avlagt i samsvar
med Regnskapsloven av 1998 og generelt aksepterte
regnskapsprinsipper i Norge (NGAAP). Notene som fglger
regnskapet er en del av regnskapet.

VURDERINGSPRINSIPPER

Inntektsfgring

Inntekt resultatfgres nar den er opptjent. For Late Sales
(bibliotekssalg) vil dette veere pa transaksjonstidspunktet,
dvs. kunden har fatt tilgang til data og bindende avtale er
inngatt, og inntektsfgringen fglger transaksjonsprinsippet.
For noen multiklient datainnsamlingsprosjekter inngar
selskapet avtaler om inntektsdeling. Driftsinntektene
viser tall fgr og etter inntektsdeling for a8 komme til
netto driftsinntekter. Inntekter og amortisering knyttet
til multiklient prosjekter i arbeid regnskapsfgres med
utgangspunkt i prosentvis ferdigstillelsesgrad ut ifra
prosent palgpt av estimert totalinvestering i prosjektet.

Multiklientbiblioteket

Multiklientbiblioteket omfatter ferdigstilte geofysiske data
og prosjekteriarbeid som lisensieres pa ikke-eksklusiv basis
til oljeselskaper. Alle direkte kostnader i forbindelse med
innsamlingen og prosesseringen inngar i beholdningen. |
tillegg inngar innkjgpte geofysiske data fra tredjeparter.

Beholdningen av multiklient seismikk er bokfgrt til kost
redusertmed akkumulertamortisering. Amortisering foretas
ved inntektsfgring av salg for hvert prosjekt og blir beregnet
i forhold til bokfgrt verdi pa prosjektet mot estimerte totale
fremtidige inntekter for prosjektet. Inntektsestimatene er
gjenstand for oppdatering hvert halvar.

Ved fastsettelse av amortiseringssatser for varelager av
multiklient seismikk baserer ledelsen seg pa estimerte
fremtidige inntekter for hvert individuelt prosjekt. Estimater
vil endre seg over tid i trdad med markedsutviklingen.
Amortiseringskostnaden kan variere betydelig fra en
periode til en annen avhengig av salgsmiks og endringer
i estimater.

Det anvendes en minimumsamortisering: Maksimum
netto bokfgrt verdi av hvert individuelt prosjekt, er 60% av
opprinnelig investering ett ar etter ferdigstillelse. Deretter
anvendes en minimumsamortisering pa 20% av opprinnelig
investering pr. ar. Denne minimumsamortiseringen
resulterer i at alle prosjektene innsamlet tidligere enn 4 ar
fgr balansedagen er fullt avskrevet i regnskapet og har en
netto bokfgrt verdi pa kr 0 i balansen.

Goodwill
| den grad goodwill finnes i balansen knytter den seg
til overtagelse av virksomheter og selskaper. Goodwill
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avskrives lineaert over 10 ar. Det var ingen Goodwill i
Selskapet pr. 31. desember 2006.

Varige driftsmidler og Avskrivningsprinsipper
Varige driftsmidler verdsettes til historisk kost minus
akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Hvis virkelig
verdi av et varig driftsmiddel er lavere enn bokfgrt verdi blir
driftsmiddelet skrevet ned til virkelig verdi. Avskrivning
gjgres ut ifra driftsmiddelets gkonomiske levetid. Denne
varierer fra 2 til 50 ar. Anskaffelser som forventes a ha en
levetid pa minst to ar aktiveres som varige driftsmidler.
Avskrivninger starter nar driftsmiddelet tas i bruk. Varige
driftsmidler som er for salg verdsettes til den laveste av
bokfgrt verdi og antatt markedsverdi og avskrives ikke.

Valutajusteringer/Derivater

Likvide aktiva, fordringer og gjeld omregnes til
balansedagens kurs. Aktiva og forpliktelser sominngarien
derivatkontrakt vurderes til virkelig verdi av kontrakten pa
balansedagen. Endringer fgres over resultatregnskapet.

Utviklingskostnader
Utviklingskostnader blir utgiftsfgrt nar de palgper.

Lanekostnader
Lanekostnader utgiftsfgres nar de palgper.

Avsetninger

Det gjgres avsetninger nar selskapet har en naveerende
forpliktelse (juridisk eller antatt) som fglge av en tidligere
hendelse eller at det er sannsynlig at en ytelse ma betales
for & oppfylle forpliktelsen og et fornuftig estimat kan
gjores av stgrrelsen pa forpliktelsen.

Inntektsskatt

Utsatt skatt avsettes ved & anvende gjeldsmetoden
pa midlertidige forskjeller pa balansedagen mellom
skatteverdi pa aktiva og passiva og balanseverdier for
rapporteringsformal.

Utsatt inntektsskatt regnskapsfgres for alle midlertidige

forskjeller, unntatt:
evedrgrende skattepliktige midlertidige forskjeller relatert
til investeringer i datterselskaper, partnere og interesser i
joint ventures, hvor timingen vedrgrende reverseringen
av de midlertidige forskjeller kan kontrolleres og det er
sannsynlig atde midlertidige forskjeller ikke vil reverseres
i overskuelig fremtid.

Utsatt skattefordel balansefgres for alle fradragsberettigede
midlertidige differanser, fremfgring av ubenyttede
skattefradrag og ubenyttede skattemessige underskudd,
og fremfgring av ubenyttede skattefradrag og ubenyttede
skattemessige underskudd kan benyttes.

Aksjebasert avignning
Ngkkelansatte mottar godtgjdrelse i form av aksjeopsjoner
hvor ansatte mottar egenkapitalinstrumenter.

Kostnaden ved aksjeopsjonsordningen kostnadsfgres,
sammen med en sammenfallende gkning i egenkapital,
over perioden hvor arbeidsinnsatsen ytes og opphgrer
pa tidspunktet den ansatte far adgang til tildelingen (nar
opsjonene opptjenes). Den akkumulerte kostnaden for
aksjeopsjoner ved hvert rapporteringstidspunkt frem til
opsjonene opptjenes reflekterer graden av opptjening
mot opptjeningsdato og konsernets beste estimat for



antall opsjoner som til slutt vil opptjenes. Kostnaden
i resultatregnskapet for en periode representerer
bevegelsen i akkumulert kostnad regnskapsfgrt ved
begynnelsen og slutten av relevant periode.

Det bokfgres ingen kostnad for tildelinger som ikke tilslutt
vil opptjenes bortsett fra tildelinger hvor opptjening
er betinget av en spesiell markedsbetingelse. De
sistnevnte behandles som opptjent uavhengig av om
markedsbetingelsen er oppfylt eller ikke, forutsatt at alle
andre ytelseskriterier er oppfylt. Se note 6 til Konsernets
Regnskap.

Investeringer i datterselskaper og tilknyttede
selskaper

Investeringer i datterselskaper er rapportert til historisk
kost. Investeringer i tilknyttede selskapet er rapportert i
henhold til egenkapitalmetoden.

Dersom fremtidige ned-diskontert kontantstrgm fra
investeringer er lavere enn bokfgrt verdi av investeringen,
vil en nedskrivning bli foretatt og som vil redusere
balanseverdien pa investeringen.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet har en innskuddsplan der betalinger utgiftsfgres
i regnskapet ved betaling.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter klassifiseres som finansielle leaser nar
betingelsene i hovedsak overfgrer alle risiki forbundet
med eierskap til leietaker. Alle andre lease eller leieforhold
klassifiseres som operasjonelle leaser. Vurderingen gjgres
ut ifra realiteten bak transaksjonen pa starttidspunktet og
avhenger av om bruken av objektet betinger oppfyllelse av
kontrakten eller om kontrakten overfgrer retten til & bruke
objektet

Finansielle leaser fgres som aktiva og passiva og
leasebetalinger splittes opp mellom finanskostnader
og reduksjon av leasinggjeld slik at rentekostnaden
blir konstant pa den gjenveaerende leasingforpliktelse.
Aktiverte leasede aktiva avskrives over kortest tid av enten
anvendbar tid av aktivumet eller leasingperioden hvis det
ikke er rimelig sikkert at konsernet vil oppna eierskap ved
opphgret av leasingkontrakten.

Operasjonelle  leasing betalinger  utgiftsfgres i
resultatregnskapet linesert i lgpet av leasingperioden.
Betingede leieforhold bokfgres som inntekt eller kostnad i
perioden de tilhgrer.

Kundefordringer og andre fordringer
Fordringer oppfgres til palydende verdi
eventuelle forventede tap. Se note 7.

redusert for

Egne aksjer

TGS-NOPEC Geophysical Company ASA's beholdning av
egne aksjer bokfgres ut ifra pariverdimetoden hvor total
pariverdi av aksjene kjgpt tilbake bokfgres pa konto for
egne aksjer og eventuelle forskjeller mellom kjgpspris og
pariverdi inkluderes i annen egenkapital.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter er verdsatt til laveste verdi av
historisk kost og markedsverdi.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides ved & bruke den
direkte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre kort-tids
plasseringer med utlgp ikke mer enn tre maneder og som
kan, uten vesentlig valutarisiko, omgjgres til kontanter.

NOTE 2: VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER FOR 2006

Maskiner og

Kostpris og ordinzere avskrivninger utstyr Bygg (2) Sum
Kostpris 1.1.06 38,602 35,007 73,609
Tilgang 7184 - 7184
Avgang (1) -933 -35,007 -35,940
Kostpris 31.12.06 44,853 - 44,853
Akk. ordinzere avskrivninger 1.1.06 12,698 12,536 25,233
Arets ordinaere avskrivninger 14,529 154 14,683
Akk. avskrivninger avgang (1) -925 -12,690 -13,615
Aktivert i multiklientbiblioteket 414 - 414
Akk. avskrivninger/nedskrivninger 31.12.06 26,715 - 26,715
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.06 18,138 - 18,138
Ordineere avskrivninger i % 14% - 44% 2%

@konomisk levetid 2-7ar 50 ar
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IMMATERIELLE EIENDELER FOR 2006

Multiklient-

Kostpris og ordinaere amortisering/avskrivninger Goodwill bibliotek (4) Sum
Kostpris 1.1.06 20,000 3,063,933 3,083,933
Tilgang - 715,579 715,579
Avgang - - -
Kostpris 31.12.06 20,000 3,779,512 3,799,512
Akk. ordineere amortisering/avskrivninger 1.1.06 19,000 2,147,092 2,166,092
Arets ordinaere amortisering - 575,968 575,968
Arets ordinaere avskrivninger 1,000 - 1,000
Akk. amortisering/avskrivninger avgang - - -
Akk. amortisering/avskrivninger/nedskrivninger 31.12.06 20,000 2,723,060 2,743,060
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.06 - 1,056,453 1,056,453
Ordinaere avskrivninger i % 10%

@konomisk levetid 10 ar (3)

(1) Gevinst pa salg av varige driftsmidler i Igpet av aret var NOK 2,275

(2) Selskapet eide et kontorbygg pa Neersnes, Norge som ble solgt i 2006

(3) Betalt goodwill ved oppkj@p avskrives over de fgrste 10 arene etter oppkjgpet

(4) Multiklientbiblioteket: Se Grunnleggende Regnskapsprinsipper, avsnitt Multiklientbibliotek for prinsipper vedrgrende amortisering
for denne eiendelen

VARIGE DRIFTSMIDLER FOR 2005

Maskiner og

Kostpris og ordinzere avskrivninger utstyr Bygg (2) Sum
Kostpris 1.1.05 22,394 32,301 54,695
Tilgang 32,207 2,706 34,913
Avgang (1) -15,999 - -15,999
Kostpris 31.12.05 38,602 35,007 73,609
Akk. ordinzere avskrivninger 1.1.05 20,413 11,918 32,331
Arets ordinaere avskrivninger 6,910 618 7,528
Akk. avskrivninger avgang (1) -14,626 - -14,626
Akk. avskrivninger/nedskrivninger 31.12.05 12,698 12,536 25,233
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.05 25,904 22,472 48,376
Ordinaere avskrivninger i % 20% - 44% 2%

@konomisk levetid 2-5ar 50 ar
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IMMATERIELLE EIENDELER FOR 2005

Multiklient-

Kostpris og ordinaere amortisering/avskrivninger Goodwill bibliotek (4) Sum
Kostpris 1.1.05 20,000 2,452,238 2,472,238
Tilgang - 611,695 611,695
Avgang - - -
Kostpris 31.12.05 20,000 3,063,933 3,083,933
Akk. ordineere amortisering/avskrivninger 1.1.05 17,000 1,602,564 1,619,564
Arets ordinaere amortisering - 544,528 544,528
Arets ordinaere avskrivninger 2,000 - 2,000
Akk. amortisering/avskrivninger avgang - - -
Akk. amortisering/avskrivninger/nedskrivninger 31.12.05 19,000 2,147,092 2,166,092
Regnskapsmessig bokfert verdi 31.12.05 1,000 916,841 917,841
Ordineere avskrivninger i % 10%

@konomisk levetid 10 ar (3)

(1) Gevinst pa salg av varige driftsmidler i Igpet av aret var NOK 8,471

(2) Selskapet eier et kontorbygg pa Neersnes, Norge.

(3) Betalt goodwill ved oppkjgp avskrives over de fgrste 10 arene etter oppkjgpet.
(4) Multiklientbiblioteket: Se note under 2006 tabellen.

NOTE 3: PERSONALKOSTNADER/GODTGJQRELSER/ANTALL ANSATTE/LAN TIL ANSATTE/
REVISJONSHONORAR

2006 2005 2004
Lgnninger 40,565 28,863 24,020
Trygder og avgifter 10,231 13,990 6,281
Pensjonskostnader 1,097 924 845
Andre ytelser 496 430 337
Lgnnskostnad aktivert i multiklientbiblioteket -3,033 -2,400 -1,400
Personalkostnader 49,356 41,807 30,084
Aksjeopsjonskostnader (se note 6 i konsernets regnskap) 2,561 873 -
Personalkostnader og aksjeopsjonskostnader 51,917 42,680 30,084

Det var i gijennomsnitt 29 ansatte i 2006. Pr. 31. desember 2006 var det 29 ansatte i morselskapet. Av disse var 21 menn og
8 kvinner.

LEDERGRUPPEN OG STYRET

Opsjons- Total
kostnad godt-
bokfart gjorelse

Andre

Styrehonorar | Lenn | Bonus | Komitéarbeid .
godtgjorelser

Ledergruppen

Hank H. Hamilton Il (Adm.Dir./Styremedlem) - 2,977 | 12,207 - 129 674 15,987
Arne Helland (Finansdirektgr) -1 1,308 3,901 - 58 588 5,856
David Hicks (Teknisk direktgr) -1 1,122 1,061 - 126 405 2,714
John Adamick (VP for forretningsutvikling) -1 1,015 1,955 - 130 588 3,689

Styret (uten Adm.Dir)

Claus Kampmann (Styreformann) 400 - - - - - 400
Arne-Kristian Maeland (Styremedlem) 225 - - - - - 225
David Worthington (Styremedlem) 225 - - 26 - - 251
Nils B. Gulnes (Styremedlem) 225 - - - - - 225
Rabbe E. Lund (Styremedlem) 225 - - - - - 225

Kathleen Arthur (Styremedlem) - - - - - - _
Dr. Colette Lewiner (Styremedlem) - - - - - - _
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Antall

aksjer Aksjer Opsjoner Opsjoner c:';zjl‘::: WAEP*
mottatt | 31.12.2006 | 31.12.2006 | tildelt i 2006 (i NOK)
- 2006
i 2006
Ledergruppen
Hank H. Hamilton Il (Adm.Dir./Styremedlem) - 2,040,000 350,000 80,000 190,000 28.26
Arne Helland (Finansdirektgr) - 4,000 192,000 - 140,000 34.00
David Hicks (Teknisk direktgr) - 11,500 108,000 48,000 40,000 25.41
John Adamick (VP for forretningsutvikling) - 20,400 96,000 - 44,000 25.96
Styret (uten Adm.Dir)
Claus Kampmann (Styreformann) 1,440 50,440 - - - -
Arne-Kristian Meeland (Styremedlem) 1,340 104,540 - - - -
David Worthington (Styremedlem) 1,340 2,018,124 - - - -
Nils B. Gulnes (Styremedlem) 1,340 12,540 - - - -
Rabbe E. Lund (Styremedlem) 1,340 12,540 - - - -
Kathleen Arthur (Styremedlem) - - - - - -
Dr. Colette Lewiner (Styremedlem) - - - - - -
* Vektet gjennomsnittlig innlgsningspris — WAEP (Weighted average exercise price)
For ytterligere informasjon om Ignn og godtgjgrelser se note 5 og 6 i Konsernets regnskap.
REVISJONSHONORAR FOR 2006
Lovpalagt revisjon: NOK 490
Andre attestasjonstjenester: NOK 17
Skatteradgivning: NOK 37
Andre tjenester utenfor revisjonen: NOK 515
Ovenstaende belgp er uten mva
NOTE 4: EGENKAPITALAVSTEMMING
Fond for Annen Obptient Sum
Egenkapitalavstemming Aksjekapital Overkursfond vurderings- innskutt PpYe X
. . egenkapital egenkapital
forskjeller  egenkapital
Egenkapital 01.01.2005 25,333 179,708 - - 264,328 469,369
Kapitalforhgyelse 801 100,095 - - - 100,896
Kjgp av egne aksjer -79 - - - -13,232 -13,31
Aksjeopsjonskostnad - - - 873 - 873
Arets resultat - - - - 170,787 170,787
Egenkapital 31.12.2005 26,055 279,803 - 873 421,882 728,613
Egenkapital 01.01.2006 26,055 279,803 - 873 421,882 728,613
Endring av regnskapsprinsipp - - 13,169 - -13,169 -
Kapitalforhgyelse 468 56,024 - - - 56,492
Kjgp av egne aksjer -160 - - - -64,985 -65,145
Salg av egne aksjer 73 - - - 22,540 22,613
Aksjeopsjonskostnad - - - 2,561 - 2,561
Konsernbidrag - - - - -100 -100
Arets resultat - - - - 284,934 284,934
Egenkapital 31.12.2006 26,435 335,827 13,169 3.434 651,102 1,029,967
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NOTE 5: AKSJER | DATTERSELSKAPER

SELSKAPET HADDE PR. 31. DESEMBER 2006 FOLGENDE AKSJER | DATTERSELSKAPER:

. . Aksje- Antall . Verdii Prosent
Oppfort i balansen som: kapital aksjer Palydende balansen eiet
TGS-NOPEC INVEST AS (Asker, Norge) 100 100,000 NOK 1 m 100%
Datman AS (Asker, Norge) 200 200 NOK 1000 7,146 100%
Maglight AS (Asker, Norge) 100 100,000 NOK 1 0 100%
ANS Baardsrudveien 2 (Neersnes, Norge) - - - 54 100%
TGS-NOPEC Geophysical Company L.P. (Houston, U.S.A.) USD 1 1,000 USD 1 11,286 100%
TGS-NOPEC Geophysical Company (UK) Ltd. (Bedford, Storbritannia) GBP 50,1 50,100 GBP 1 8,360 100%
Aceca Ltd. (London, Storbritannia) GBP 50,762 507,620 GBP 0,1 90,830 100%
TGS-NOPEC Geophysical Comp. PTY Ltd (Perth, Australia) AUD 0,001 1 AUD 1 0 100%
TGS-NOPEC Geophysical Company Moscow Ltd. RUB 300 1 RUB 300,000 72 100%
(Moskva, Russland)

Rimnio Shipping Ltd. (Limassol, Kypros) CYP 1 1,000 CYP 1 - 100%
Verdi i balansen 117,858

NOTE 6: BUNDNE MIDLER
Av totale bankinnskudd pr. 31. desember 2006, er NOK 3,195 bundet til skyldig skattetrekk (2005: NOK 2,350).
NOTE 7: KUNDEFORDRINGER OG ANDRE FORDRINGER

Kundefordringer er oppfgrt til palydende. Morselskapet forventer & inndrive hele den utestdende fordringsmassen pr. 31.
desember 2006. Selskapet realiserte ingen tap pa kundefordringer i 2006. (2005: NOK 0)

Kundefordringer pr. 31. desember 2006: NOK 323,590 (2005: NOK 420,123). Tilgodehavende fra dgtre pr. 31. desember 2006
NOK 263,584 (2005: NOK 30,449). Forskuddsbetalinger til leverandgrer og kortsiktig finansiering av prosjekter utgjorde pr.
31. desember 2006 NOK 31,590 (2005:NOK 17,151)

NOTE 8: DELTAKELSE | ANS

Morselskapet eier 100% av ANS Baardsrudveien 2. 99% eies ved direkte eie av andeler, den siste prosenten eies via Maglight
AS. ANS Baardsrudveiens eneste forretningsomrade var eie av et bygg som ble solgt i 2006. ANS Baardsrudveien 2 er
innregnet inn i selskapsregnskapet til mor ihht. bruttokonsolidering. ANS Baardsrudveien 2 vil bli avviklet i 2007

NOTE 9: GJELD, PANTESIKKERHET OG GARANTIER ETC.

LANEAVTALER OG BETINGELSER PR. 31. DESEMBER 2006

Valuta kassekreditt: Limit USD 10.0 million. Betingelser: "US Fed. Funds Daily Effective Rate” + 0.75% p.a. pa trukket belgp.
Provisjon: 0,1% p.a. pa total kassekreditt. Kassekreditten har gjensidig oppsigelse pa 14 dager. Pr. 31. desember 2006 var det
ikke trukket pa kassekreditten.

Bokfert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet 2006 2005
Kundefordringer 139,292 121,170
Multiklient seismikk 1,056,453 916,841
Maskiner og utstyr 18,138 25,904
Sum 1,213,883 1,063,915

Obligasjonslan: Selskapet utstedte et obligasjonslan pa NOK 300 millioner i mai, 2004 som forfaller 9. mai 2009. Lanet har
blitt swappet til USD og koster selskapet 3 maneders LIBOR pluss 2.085% p.a. Selskapet har ingen gjeld som forfaller senere
enn 5 ar fra balansedagen.

BANKGARANTIER.

Morselskapets bank hadde pr. 31. desember 2006, pa vegne av selskapet, utstedt en bankgaranti p4 USD 2,25 mill. som
sikkerhet for en eventuell rettsavgjgrelse relatert til en av batene innleid av morselskapet. | tillegg hadde banken, i forbindelse
med leie av kontorlokaler i Asker, Norge, utstedt en bankgaranti pa vegne av selskapet pa NOK 1,230.
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NOTE 10: LEASINGFORPLIKTELSER

OPERASJONELLE LEASINGFORPLIKTELSER - MORSELSKAPET SOM LEIETAKER.

Morselskapet har en operasjonell lease forpliktelse som relaterer seg til leie av kontorlokaler. Forpliktelsen gar ut 30. august
2011 med rett til fornyelse. Totale leiekostnader for lokaler var NOK 1,356 for aret 2006. Fremtidige minimumsbetalinger for
operasjonelle leasingforpliktelser er som fglger pr. 31. desember 2006:

2006 2005

Innen ett ar: 2,524 -
Mellom ett og fem ar: 9,256 -
Mer enn fem ar: - -
11,780 -

Morselskapet har ingen finansielle leaser, og fglgelig var leiekostnaden NOK 0 for aret 2006. Kostnaden var NOK 537 for 2005
og NOK 2,235 for 2004.

Morselskapet har ogsa inngatt forpliktelser for leie av tre 3D seismikk bater og seks 2D seismikk bater. Fem av forpliktelsene
utlgper i 2007, tre i 2008 og en kontrakt utlgper i 2009. Selskapet har forpliktet seg til a betale USD 116,7 millioner for aret
2007, USD 77,2 millioner for aret 2008 og USD 7,8 millioner for 2009. Fem av kontraktene har opsjon péa forlengelse, hvorav
en opsjon utlgper i 2008, tre utlgper i 2009 og en i 2011.

OPERASJONELLE LEIEFORPLIKTELSER - MORSELSKAPET SOM UTLEIER.
Morselskapet har i forbindelse med leiekontrakt pa en seismikkbat plassert seismisk utstyr ombord pa baten. Dette utstyret
eies av morselskapet og leies ut til eieren av baten. Inntekter for dette utstyret var i 2006 NOK 16,674 (2005: NOK 9,102)

NOTE 11: NARSTAENDE PARTER
Bortsett fra transaksjoner mellom selskaper i konsernet, var det ingen vesentlige transaksjoner i Igpet av 2006 med
neerstdende parter. Alle selskaper i konsernet er 100% direkte eller indirekte eiet av morselskapet. Det eksisterer ingen

minoritetsinteresser. Transaksjoner mellom selskaper i konsernet er utfgrt etter “armlengdes avstand” prinsippet.

NOTE 12: FINANSIELLE POSTER

Finansielle inntekter/kostnader 2006 2005 2004
Renteinntekter 8,152 3,707 1,782
Renteinntekter fra datterselskap 1,946 629 265
Konsernbidrag - 53,673 2,946
Andre finansinntekter 66,247 34,571 121,467
Sum finansinntekter 76,345 92,580 126,460
Rentekostnader -20,368 -16,336 -7,5687
Rentekostnader til datterselskap -3,906 -8,333 -8,792
Andre finanskostnader -87,756 -61,216 -76,519
Sum finanskostnader -112,030 -85,886 -92,898
Netto finansielle poster -35,686 6,694 33,562
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NOTE 13: SKATT

Betalbar skatt fremkommer slik: 2006 2005 2004
Ordineert resultat fgr skattekostnad 397,025 237,598 71,526
Permanente forskjeller 3,029 1,013 8,141
Endring midlertidige forskjeller -88,244 -33,611 -55,746
Diff. andel skattemessig og regnskapsmessig resultat ANS -1,588 161 236
Anvendt fremfgrbart underskudd -59,204 -205,260 -24,157
Avgitt konsernbidrag -139 - -
Grunnlag betalbar skatt 250,879 - -
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2006 2005 2004
Brutto endring utsatt skatt 41,670 66,811 24,924
Betalbar skatt 70,246 - -
Skatteeffekt avgitt konsernbidrag 39 - -
Skatt utenfor Norge 606 - 8
Kreditfradrag i norsk skatt for skatt betalt utenfor Norge -470 - -
Arets totale skattekostnad 112,091 66,811 24,933
Effektiv gjennomsnittlig skattesats 28% 28% 35%
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik: 2006 2005
Betalbar skatt pa arets resultat 70,246 -
Fremfgrt kreditfradrag -470 -
Sum betalbar skatt 69,776 -
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt:
Forskjeller som utlignes: 2006 2005
Anleggsmidler -20,823 -14,275
Immaterielle eiendeler 780,609 684,446
Underskudd til fremfgring - -59,204
Sum 759,787 610,967
Utsatt skatt/ Utsatt skattefordel 212,740 171,071
Gjennomsnittlig skattesats brukt pa utsatt skatt 28% 28%
Sammenheng mellom total skattekostnad og skatt beregnet som folge av

. . 2006
nominell skattesats pa resultat for skatt:
Skatt beregnet som fglge av nominell skattesats pa resultat fgr skatt 111,167
Effekt av permanente forskjeller 848
Effekt av forskjellig skattesats pa skatt betalt i utlandet 136
Effekt av forskjeller i ANS som ikke lenger er utnyttbare grunnet 60
fritaksmetoden
Skattekostnad i henhold til resultatregnskap 112,091
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Ell ERNST & YOUNG

Til generalforsamlingen i
TGS-NOPEC Geophysical Company ASA

Revisjonsberetning for 2006

Vi har revidert arsregnskapet for TGS-NOPEC Geophysical Company ASA for regnskapséaret 2006, som
viser et overskudd pa NOK 284 934 000 for morselskapet og et overskudd pa USD 150 890 000 for
konsernet. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om
fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og note-
opplysninger. Konsernregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppstilling
over endringer i egenkapitalen og noteopplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge er anvendt ved utarbeidelsen av morselskapets regnskap. International Financial Reporting
Standards som fastsatt av EU er anvendt ved utarbeidelse av konsernregnskapet. Arsregnskapet og
arsberetningen er avgitt av selskapets styre og administrerende direkter. Véar oppgave er & uttale oss om
arsregnskapet og avrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger informasjonen
i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt
vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det felger av god revisjonsskikk,
omfatter revisjon ogsé en gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og interne
kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Vi mener at

» selskapsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
okonomiske stilling 31. desember 2006 og av resultatet og kontantstremmene i regnskapsaret i
overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

» konsernregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av konsernets
okonomiske stilling 31. desember 2006 og for resultatet, kontantstremmene og endringene i egenkapital
i regnskapsaret i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU

* ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

* opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Oslo, 21. mars 2007

ERNST %U GAS, ,
/] ' / 1/

Finn Ol¢ Edstre

statsautorisert revisor
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Vedtekter
TGS-NOPEC Geophysical Company ASA
Pr. 21. mars 2007

[1]
Selskapets navn er TGS-NOPEC
Geophysical Company ASA.

[2]
Selskapet er et allmennaksjeselskap
registrert i Verdipapirsentralen.

[3]
Selskapets hovedvirksomhet er a forsyne,
skaffe og selge seismiske og geofysiske data,
herunder i inkludert tilknyttede produkter,
tienester og teknologi til olje og gass
industrien og til produksjons=—industrien.

[4]
Selskapets forretningskontor er i Asker
kommune. Generalforsamlingen kan
avholdes i Oslo kommune.

[5]
Selskapets aksjekapital er NOK 26,722,382
fordelt pa 106,889,528 aksjer & NOK 0.25
- fulltinnbetalt og lydende pa navn.

[6]

Styret skal bestd av fra 6-10 medlemmer.
Styremedlemmer skal tjenestegjgre i ett
ar. Forslag til styremedlemmer og forslag
til honorar til disse skal forberedes av en
valgkomite som skal besta av en formann
og to medlemmer som velges av og blant
aksjonaerene og som skal velges for en
periode pa to ar.

[7]
Den ordinzere generalforsamling skal
behandle:

e Godkjennelse av arsregnskap og
arsberetning, herunder utdeling av
utbytte.

¢ Alle andre saker som i henhold til
lov eller vedtekter hgrer inn under
generalforsamlingen.

[8]
For gvrig gjelder den til enhver tid gjeldende
aksjelov sa langt den matte passe.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

TGS arbeider aktivt med a bygge en kultur som skaper
trygghet og tillit blant alle interessenter. Ngkkelelementer
i denne kulturen inkluderer apen og eerlig kommunikasjon,
et godt utviklet kontroll- og rutinesystemsystem og et
oppfglgingsprogram.

Det er styrets oppfatning at TGS fglger den norske
anbefalingen for Eierstyring og Selskapsledelse utgitt
8. desember 2005 og styret bifaller fullt ut denne
delen av arsrapporten som handler om Eierstyring og
Selskapsledelse.

Selskapet vektlegger uavhengighet og integritet i alle
sammenhenger mellom styret, ledelse og aksjonaerer. De
samme uavhengighets- og integritetsprinsippene skal gjelde
i alle forretningsrelasjoner mellom alle interessegrupper slik
som kunder, leverandgrer og andre forretningsforbindelser.
Som retningslinjer for styremedlemmer og ansatte har
TGS utviklet et Verdisett og Etiske Retningslinjer, som er
tilgjengelig pa www.tgsnopec.com/company/corporate

governance.asp

Et oppfalgingsprogram har blitt utviklet og implementert
og styres av selskapets interne jurist (kalt Compliance
Officer). Denne gir en rapport 1. mars hvert ar til
Eierstyring og Selskapsledelseskomitéen, hvor ativitetene
i oppfglgingsprogrammet beskrives. Rapporten inkluderer
iverksettelser og opplaering foretatt aret fgr, resultater av
undersgkelser, hvis slike er foretatt, og dessuten anbefalinger
for aktiviteter for det nye aret.

STYRET

Styret bestar na av 8 aksjonaervalgte medlemmer.
Sammensetningen av styret reflekterer en sterk bakgrunn som
balanserer spesiell bransjeerfaring med generell industriell,
finansiell og organisasjonserfaring. Administrerende direktgr
er ogsa styremedlem. De fleste av styremedlemmene er
aksjoneerer iTGS.

Styret mgtes vanligvis seks ganger i aret, men kan ogsa
mgtes flere ganger avhengig av omstendigheter. To av disse
styremgtene tar for seg konkrete selskapssaker og varer opp
til to dager. Administrerende direktgr orienterer hele styret
minst én gang i maneden om den finansielle utviklingen i
selskapet og ogsa om andre viktige saker. Styrets arbeide
foregar ihht vedtatt styreinstruks.

Her er en kort bakgrunnsbeskrivelse for hvert styremedlem:

Henry H. Hamilton I,

Administrerende Direkt@gr/Styremedlem

Alder : 47. Shell Qil Company, tidligere VP & GM of North and
South America for Schlumberger’s Geco-Prakla. Kom til TGS
som CEO i 1995. Valgt fgrste gang i 1998.

Claus Kampmann, Styreformann, Uavhengig styremedlem
Alder : 57.Tidligere President i Geco-Prakla og VP Personnel
Schlumberger Ltd. Valgt fgrste gang i 2002, og ble
styreformann i 2004.

Arne-Kristian Maeland, Uavhengig Styremedlem
Alder: 53. Phillips Petroleum, Geco Geophysical, med-griinder
og tidligere CFO av VMETRO. Valgt fgrste gang i 2001.

David Worthington, Uavhengig Styremedlem
Alder : 64. Grinder av TGS i 1980-arene etter tretten ar
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hos Shell Oil Company. Valgt fgrste gang i 1998, og var
styreformann fra 1999 til 2004.

Nils B. Gulnes, Uavhengig Styremedlem

Alder: 71. Tidligere Underdirektgr i oljeavdelingen i
Industridepartementet, Banksjef i Den norske Creditbank,
administrerende direktgr og senere Styreformann i
Amerada Hess Norge A/S. Na advokat i advokatfirmaet
Grette DA. Valgt fgrste gang i 2002.

Rabbe E. Lund, Uavhengig Styremedlem

Alder: 61. Bakgrunn fra International Monetary Fund,
Oljeavdelingenilndustri-departementet og Saga Petroleum.
Na President og Partner i Intellectual Capital Group. Valgt
fgrste gang i 2002.

Dr. Colette Lewiner, Uavhengig Styremedlem

Alder: 62. Bakgrunn som Assisterende professor ved
Universitetet i Paris, Executive Vice President hos Electricité
de France, Formann og CEO av SGN-Eurisys. Navaerende
Vice President og Global Leader av Energy, Utilities and
Chemical sector hos Capgemini.Valgt fgrste gang i 2006.

Kathleen Arthur, Uavhengig Styremedlem

Alder: 53. Bakgrunn fra Chevron Corporation, tidligere Vice
President Exploration and Production Deep Water Gulf of
Mexico. Valgt fgrste gang i 2006.

STYREKOMITEER

Styremedlemmene har opprettet fglgende uavhengige
komitéer:

¢ Revisjonskomité

e Kompensasjonskomité

e Eierstyring og Selskapsledelseskomité

Hver komité arbeider ihht definerte retningslinjer som
kan sees pad  www.tgsnopec.com/company/corporate
governance.asp Sammensetningen av komitéene er
beskrevet i styrets beretning.

VALGKOMITE

Som foreskrevet i selskapets vedtekter er valgkomitéen
ansvarlig for & foresla valg av styremedlemmer til styret
og styrehonorar. Komitéen bestar av formann og to
medlemmer som velges av og blant aksjoneerene. Disse
komitémedlemmer skal tjene i 2 ar. De naveerende
medlemmene av valgkomitéen er David Worthington
(formann), Jarl Ulvin ogTor Himberg Larsen. Tjenestetiden
til de navaerende medlemmene utlgper i juni 2007.

KOMPENSASJON TIL STYREMEDLEMMER
Avignningen til styret bgr generelt sett veere laget slik
at den tiltrekker og beholder en optimal styrestruktur
i et konkurranseutsatt miljg. Prosedyremessig blir
styrehonorarene foreslatt av valgkomitéen og fastsatt av
aksjonzerene pa den ordineere generalforsamlingen hvert
ar. | de siste arene har styrehonorarene bestatt av et fastsatt
belgp og et antall TGS aksjer med salgsbegrensning. Se
note 5 i regnskapet.

AKSJONARER OG AKSJONARENES RETTIGHETER

e En Aksjeklasse. Selskapet har bare én aksjeklasse og hver
aksje gir rett til én stemme pa generalforsamlingen. Det
foreligger ingen stemmerettsrestriksjoner. Styret legger
vekt pa, i den grad det er mulig, & opplyse om og beskrive
punktene pa agendaen og de foreslatte beslutninger i
innkallingen til generalforsamlingen slik at aksjonserene
kan forberede seg pa forhand.

e Begrensninger for kigp og salg. Det foreligger noen
salgsbegrensninger for et begrenset antall aksjer som
tilhgrer noen fa ansatte som tidligere var eiere av Aceca. |
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tillegg har styrets uavhengige medlemmer mottatt aksjer
med salgsbegrensninger som en del av styrehonoraret.
Disse aksjene ma beholdes minst ett ar fgr de kan
selges. Det er ingen handelsbegrensninger av aksjer fra
selskapets side, bortsett fra Handelsregler for Innsidere
for ansatte og styremedlemmer.

e Generalforsamlingen. Selskapets generalforsamling er
apen for alle aksjonzerer, og aksjonaerer som ikke deltar
pa generalforsamlingen kan gi fullmakt slik at stemme
kan avgis pa aksjonzerens vegne. Fullmaktsskjema
legges ved innkallelsen til generalforsamlingen.
Generalforsamlingen méa holde seg til agendaen i
innkallelsen. Aksjonaerer som gnsker a ta opp seerskilte
saker pa generalforsamlingen, har anledning til dette,
men ma gi styret skriftlig varsel om dette i god tid fgr
innkallelsen sendes ut. Generalforsamlingen kan ikke
beslutte & utdele hgyere utbytte enn det styret har
foreslatt for aret. Det er pridag ikke tillatt at aksjonaerene
skal kunne delta eller stemme p& generalforsamlingen
over internett.

Pr. 21. mars 2007 har styret fglgende fullmakter gitt av

aksjonzerene:

¢ Kan utstede frittstaende tegningsretter ifom
aksjeopsjoner til ngkkelansatte.

e Kan utstede opp til 9,075,852 nye aksjer i selskapet
(utlgper 15. juni, 2007)

e Kan kjgpe tilbake opp til 10% av selskapets aksjer
(utlgper 15. juni, 2007)

For mer informasjon om disse aksjoneergitte fullmaktene,
vennligst se note 8 til regnskapet.

EGENKAPITAL OG UTBYTTEPOLITIKK

Se Styrets Beretning pa side 6 i denne arsrapporten.
P& grunn av den ekstreme sykliske natur som
oljeservicesektoren preges av, forblir styret overbevist
om at selskapets unike forretningsmodell, en sterk
balanse og en sterk kontantbeholdning er essensielle
for selskapets finansielle styrke og fremtidig vekst. Ut
ifra dette er det selskapets generelle politikk pa dette
tidspunkt & tilfgre fortjenesten til egenkapitalen for &
kunne reinvesteres i selskapets vekst. | tillegg vurderer
selskapet & bruke fortjeneste pa andre alternativer sa
som tilbakekjgp av egne aksjer eller betaling av utbytte.

KOMPENSASJON TIL NOKKELANSATTE

TGS kompenserer sine ansatte ihht markedsbetingelser
som vurderes arlig av Kompensasjonskomiteen.
Kompensasjon inkluderer fast Ignn, forsikring og
pensjonsprogrammer, en bonusplan basert pa resultater
og i enkelte tilfeller en aksjeopsjonsplan. Se note 5 til
regnskapet og styrets arsberetning for mer om dette.

Bortsett fra administrerende direktgr deltar
ikke styremedlemmene i noen bonus eller
overskuddsdelingsordning.

REVISJON

Selskapets revisor presenterer sin rapport il

styret pa mgtet hvor arsregnskapet blir behandlet.
Revisjonskomiteen har arlige mgter med selskapets
revisor uavhengig av selskapets ledelse. Revisors
godtgjgrelse blir fastsatt pa selskapets ordineere
generalforsamling (se note 5 til regnskapet for revisors
honorar for 2006).
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